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Wratislavia-Biodiesel S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia | styeznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogdine:

Wratislavia-Biodiesel S.A. (.Spctka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 16 pazdziernika 2014
roku,

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroclawia Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000534973. Spéice nadano numer statystyczny REGON 360383054. Siedziba Spotki
miesci sie pod adresem: Wroctaw 51-501, ul. Monopolowa 4.

Czas trwania Spotki jest nieaznaczony.,

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 do dnia 31 grudnia
2016 roku, a dane pordwnawcze obejmuja okres od 16.10.2014 do 31.12.2015 roku. Jednostka zaczela
osiagac pierwsze przychody z dziatalnogci od marca 2015 roku,

Wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne, jezeli w skiad jednostki
wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe:

W skiad Spétki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne
sprawozdania finansowe.

Zatozenie kontynuacji dziatania

Sprawozdanie finansowe Spdtki zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarcze] przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia
2016 roku. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzier podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktw i
okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w
okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnoéci.

Spotka w 2017 roku planuje w dalszym clagu osiaganie zyskéw z dziatalnosci jak to miato miejsce w roku
2016. Obecna sytuacja finansowa Spotki pozwala jej bez zakibcen realizowaé wszystkie dostawy
przewidziane podpisanymi kontraktami.

W poprzednim roku Spétka umocnita swojg strukture zadluzenia poprzez terminowa obstuge wszystkich
posiadanych kredytéw bankowych. Posiadanie tak stabilnego finansowania pozwoli Spéice na efektywne
ograniczanie kosztoéw finansowych oraz dtugoterminowe planowanie swojej dziatalnosci oraz gospodarki
finansowej. W 2017 roku zgodnie z harmonogramem splacane beda kredyty w bankack BZWBK SA oraz
Alior Bank.

Specyfika dziatalnodci Spotki powoduje, ze jej przychody oparte sa w glownej mierze na podpisanych
kontraktach rocznych na dostawy estrow metylowych. Na rok 2017 Spélka posiada podpisany kontrakt z
PKN Orlen. Zapewnia on odbiory na poziomie ponad 90 000 ton estréw oraz posiada zapis o mozliwosci
Zwigkszenia dostaw o 25% do poziomu ponad 112 000 ton estrow. Spotka podpisata réwniez po raz
kolejny kontrakt na dostawy estréw metylowych do Orlen Litwa na poziomie 8 000 ton. Dodatkowo
Spotka planuje sprzedaz estréw metylowych do innych podmiotéw zaréwno krajowych i zagranicznych.
Spotka posiada doéwiadczenie w realizacji tego typu umow poniewaz dziata na takich zasadach od wielu
lat. Prowadzone sa réwniez zaawansowane rozmowy na temat dostaw do kontrahentdw czeskich oraz
niemieckich. Bliskos¢ granicy powoduje, Ze oferty przedstawiane przez Wratislavia-Biodiesel sa
konkurencyjne. Spétka w dalszym ciagu pracuje rowniez nad dywersyfikacja swojej dziatalnoéci poprzez
handel olejem rzepakowym, metanclem oraz gliceryna. W 2017 roku planowane jest peine
wykorzystanie mocy produkcyjnych Spotki. Peina realizacja wszystkich planowanych dziatalnogci pozwoli
Spétce na osiagniecie w 2017 roku Zysku na poziomie okoto 30-40 miliondw ztotych, a tym samym
znaczne poprawienie swojej sytuacji finansowej. Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy
po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2016 roku.
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Wskazanie, czy w okresie, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe nastapito
potaczenie spétek.

Sprawozdanie finansowe nie zawieraja skutkow rozliczenia potaczenia spotek.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych w roku
obrotowym zgodnie z dokumentacja przyjetych zasad polityki rachunkowosci ustalon i wprowadzong do
stosowania w Spotce.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 - dalej ,UoR" pézniejszymi zmianami).

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego.

Rachunek zyskéw i strat Spotka sporzadzita w wariancie kalkulacyjnym. Rachunek przeplywow
pienieznych sporzadzono metoda posrednia,

6.1. Wartoéci niemateriaine i prawne

Wartoci niematerialne | prawne s3 rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, e w przysztosci
spowoduja one wplyw do Spotki korzyéci ekonomicznych, ktére moga byé bezposrednio powigzane z
tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartoéci niematerialnych i prawnych nastgpuje wediug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne | prawne sa wyceniane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwalej utraty
wartoéci. Wartoéci niematerialne | prawne s3 amortyzowane liniowo W okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

patenty, licencje, znaki firmowe 3 lat
Oprogramowanie komputerowe 3 lat
Inne wartosci niematerialne i prawne 3 lat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody | okres
amortyzacji sa zgodne z przewidywanym rozkladem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych
przez dane wartosci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy wartoé¢ bilansowa wykazanych aktywow nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jedli istnieja przestanki, ktore
by na to wskazywatly, wartoéé bilansowa aktywéw jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci sg ujmowane W pozostatych kosztach operacyjnych.

6.2. Srodki trwate

Srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz o
odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu érodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow,
optaty eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy roku obrotowego, w ktorym zostaly poniesione.
Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwigkszenie oczekiwanych przysziych
korzyéci ekonomicznych z tytutu posiadania danego érodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszaja one wartos¢ poczatkowq srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntow, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci

érodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponize] 3,5 tysiecy zitotych
odnoszone sa jednorazowo w koszty lub wedlug indywidualnego rozpatrzenia amortyzowane wediug
okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji s3 przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres
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amortyzacji sq zgodne z przewidywanym rozkladem Czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych
przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spdika kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktére
by na to wskazywaly, wartos¢ bilansowa aktywdw jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci sa ujimowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

6.3.  Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztow pozostajacych w bezposrednim
Zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z
tytutu trwalej utraty wartosci. W ramach érodkéw trwatych w budowie wykazywane sa réwniez materiaty
inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie Sq amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i
oddania do uzytkowania.

6.4. Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne - nie
wystepuje

6.5. Inwestycje w jednostki podporzadkowane i inne inwestycje diugoterminowe

Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspétzalezne oraz w jednostki stowarzyszone sa wyceniane
wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartoéci,

6.6. Inne inwestycje krotkoterminowe (z wylaczeniem srodkéw pienieznych i aktywéw
finansowych)

Inne inwestycje krdtkoterminowe, z wylaczeniem Srodkéw pienigznych i aktywow finansowych,
wyceniane s3 wedtug ceny nabycia. Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krétkoterminowych
wycenionych wedtug cen (wartosci) rynkowych zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw
finansowych.

6.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sa wyceniane wedtug kosztu
(ceny nabycia), stanowiacego wartos¢ godziwa uiszczonej zaptaty | dotycza udzielonych pozyczek.
Nastepnie s3 wyceniane wg skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalonej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia czy istnieja
obiektywne dowody wskazujace na trwalg utrate wartosci aktywow finansowych. Jesli dowody takie
istnieja Spétka ustala szacowana mozliwg do odzyskania warto$¢ skiadnika aktywow i dokonuje odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartoéci.
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6.8. Leasing

Jezeli sprzedaz i leasing zwrotny ma charakter leasingu finansowego, to ta czesc kwoty przychodow
ze sprzedazy, ktora przekracza wartoéé $rodka trwatego wykazywang w bilansie, jest odraczana w czasie
i rozliczana w okresie obowigzywania umowy leasingowej.

Jezeli sprzedaz i leasing zwrotny ma charakter leasingu operacyjnego i jezeli transakcja zostata zawarta
w cenach odpowiadajgcych wartosci godziwej, jakiekolwiek zyski i straty z tego tytutu rozpoznawane sg
w rachunku zyskow i strat. Jezeli cena sprzedazy jest nizsza od wartosci godziwej, zyski i straty z tego
tytutu rozpoznawane sa w rachunku zyskow | strat, z wyjatkiem sytuacji, gdy strate kompensuja przyszie
oplaty leasingowe nizsze od cen rynkowych. W takie] sytuacji strata podlega odroczeniu w czasie i
rozliczeniu proporcjonalnie do optat leasingowych przez okres przewidywanego uzytkowania skiadnika
aktywow. Jezeli cena sprzedazy przewyzsza wartoé¢ godziwa, to kwota przekraczajaca wartos¢ godziwa
jest odraczana w czasie i rozliczana w przychody przez okres przewidywanego uzytkowania sktadnika

aktywow.

6.9. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej dwoch wartoéci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia oraz ceny
sprzedazy netto.

Rozchdd | wycena zapasow ujmowane sa metoda éredniej wazonej”. Koszty wytworzenia produktow
gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty bezpos$rednich materiatow i robocizny oraz
uzasadniona czeé¢ posrednich kosztéw produkci, ustalona przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od
towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem skladnika aktywow do sprzedazy | dokonaniem tej sprzedazy, powigkszona
o nalezna dotacje przedmiotowa.

6.10. Naleznosci krotko- i diugoterminowe

Naleznoéci handlowe sa wykazywane w kwocie nominalnej pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Wartoé¢ naleznodci aktualizuje sie uwzgledniajac stopiefi prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznodci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej
dotyczy odpis aktualizujacy.

Nalesznoici umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja  dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartosc.

Naleznoéci umorzone, przedawnione lub niesciagaine, od ktérych nie dokonano odpisow aktualizujacych
ich wartoé¢ lub dokonano odpisow w niepetnej wysokosci, zalicza sig odpowiednio do pozostalych
kosztéw operacyjnych lub kosztow finansowych.

6.11. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty s3 przeliczane na ziote polskie po kursie
faktycznie zastosowanym w dniu zawarcia transakgji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe
po kursie érednim ogtoszonym dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten
dzien.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu obowiazujacego na ten dzien éredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w
pozycji przychodow lub kosztow finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane
w wartosci aktywow.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dia potrzeb wyceny:
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31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Kurs obowiazujacy na ostatni dziers okresu zt zt
Kurs wymiany USD na polski zloty 4,1793 3,9011
Kurs wymiany EUR na polski zioty 4,4240 4,2615

6.12.  Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sq wedtug wartosci nominalnej.

Wykazana w rachunku przeplywow pienieznych pozycja srodki pieniezne skiada sie z gotowki w kasie
oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 3 miesiace, ktore nie zostaly
potraktowane jako dziatalnosé inwestycyjna.

6.13. Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczer migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przyszlych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane s3 w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

6.14. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie Spoiki i wpisanej w rejestrze
sadowym. Jezeli udziaty obejmowane 53 po cenie wyzszej od wartosci nominalinej, nadwyzka ujmowana
Jest w kapitale zapasowym. W przypadku wykupu udziatéw wiasnych, kwota zaplaty za udziaty wlasne
obcigza kapitat wiasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji ,akcje/udziaty wiasne”.

Wyptacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy 53 Wykazywane w ksiegach rachunkowych i
w bilansie jako podziat zysku dokonany w ciagu roku obrotowego.

6.15. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wéwczas, gdy na Spofce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowiazku spowoduje koniecznos¢é wyplywu Srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Spétka prowadzi program wyplaty nagréd jubileuszowych. Wyplaty z tytulu powyzszego programu
odpisywane sa w koszty rachunku zyskow i strat w sposdb umozliwiajacy roztozenie kosztow nagrod
jubileuszowych na caly okres zatrudnienia pracownikdw w Spdlce. Koszty z tytulu ww. swiadczen 53
ustalane metoda aktuarialng wyceny prognozowanych uprawnien Jjednostkowych,

Spotka prowadzi program wyplaty odpraw emerytalnych, Wyplaty z tytutu powyzszego programu
odpisywane sa w koszty rachunku zyskéw i strat w sposéb umozliwiajacy roztozenie kosztow odpraw
emerytalnych na caly okres zatrudnienia pracownikow w Spdice, Koszty z tytutu ww. éwiadczen 53
ustalane metodq aktuarialng wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych.

6.16. Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedtug kosztu,
stanowigcego warto$¢ otrzymanych  érodkéw pienieznych | obejmujacego koszty uzyskania
kredytu/pozyczki (koszty transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem
zobowigzan przeznaczonych do obrotu, s3 wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania finansowe wycenia sie nie poZniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, s wyceniane wedtug
wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytulu przeszacowania do wartosci godziwej 53 ujmowane w
rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

6.17. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkow
trwatych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sa ujmowane w wartosci tych
aktywow, jesli dotycza zobowiazania, ktére zostato zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa w rachunku zyskow i strat.
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6.18. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich
réznic przejéciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoécia podatkowag aktywow i
zobowiazan a ich wartoscia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejéciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji
wartoéci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowiazan przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochdd do opodatkowania lub stratg podatkowa.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejéciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatow w
jednostkach wspdtzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy i kwoty odwracajacych sig réznic
przejéciowych podlegaja kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci
réznice przejéciowe nie ulegng odwréceniu.

Skiadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejéciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, e zostanie osiggnigty dochdd do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystac ww. réznice i straty, chyba ze aktywa z tytutu odroczonego
podatku powstajg w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywdw lub zobowiazan przy transakcji nie
stanowiacej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strate pedatkowa.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu udziatdbw w jednostkach zaleznych Iub
stowarzyszonych oraz udziatéw w jednostkach wspatzaleznych, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidziec przyszioéci ww. roznice przejsciowe ulegna odwroceniu i
osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych roznic
przejsciowych.

Wartoéé bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne
osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane s z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wediug uchwalonych do dnia bilansowego
przepisow beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony s w bilansie prezentowane
oddzielnie.

6.19. Uznawanie przychodoéw

Przychody uznawane s3 w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, e Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

6.20 Sprzedaz towardéw i produktow

Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci
towaréw badz produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty
ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

6.21 Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia usiug dtugoterminowych sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna
wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwiazanej ze éwiadczeniem ustug diugoterminowych, przychody
ze éwiadczenia tych ustug s rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztow z tego tytutu.

6.22 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.
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6.23 Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzied powziecia przez Zgromadzenie
Wspolnikéw spotki, w ktéra jednostka zainwestowata, uchwaly o podziale zysku przyznajace; dywidende,
chyba ze w uchwale okreslono inny dzief prawa do dywidendy,

6.24  Dotacje i subwencje

Dotacje | subwencje sa ujmowane wediug wartosci godziwej w sytuaci, gdy istnieje wystarczajaca
pewnos¢, iz dotacja zostanie otrzymana oraz spetnione zostang wszystkie warunki Zwigzane z
uzyskaniem dotacji. Jezeli dotacja lub subwencja dotyczy pozyciji kosztowej, wéwczas jest ona odraczana
w bilansie i systematycznie ujmowana w pozycji przychoddw w sposdb zapewniajacy wspotmiernosc z
kosztami, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac,

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodka trwatego,
woéwczas jest ona odraczana w bilansie i uznawana jako przychéd przez okres amortyzacji érodka
trwatego.

6.25  Majatek socjalny oraz zobowiazania ZF$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pézniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych
stanowi, ze zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20
pracownikdw w przeliczeniu na petne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw
w kwotach wynikajacych z ustawy. Przychodami funduszu $3 ponadto mu.in. przychody z tytulu
sprzedazy, dzierzawy i likwidacji Srodkéw trwalych stuzacych dziatalnosci socjalnej, w czedci nie
przeznaczonej na utrzymanie lub odtworzenie majatku socjalnego. Celem Funduszu jest
subwencjonowanie utrzymania majatku socjalnego Spétki i finansowanie dziatalnotci socjalnej. Saldo
bilansowe Funduszu te zakumulowane przychody Funduszu pomniejszone o nie podlegajace zwrotowi
wydatki z Funduszu.

Spotka wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa oraz zobowiazania Funduszu.

Data: 21.06.2017
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Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stveznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
BILANS JEDNOSTEK ]
na dzieri 31.12.2016 r. <|
AKTYWA Stan na 31.12.2016 | Stan na 31.12.2015 . PASYWA Stan na 31,12.2016 Stan na 31.12.2015
14611541 263 007,46 | 1 Kapital (fundusz) po 1000000,00| 1000 000,00 |
0,00 0,00 | Wwwww 15 137 290,90 0,00 |]
0,00 0.00 | -nacwytka wartodc spredaty ‘
| (wartosc} emisyjnej) nad wartodcia 0.00 0,00
146 115,41 263 007,46 i)
0,00 0,00 | s 0,00 0,00/
| soos3ze288| 8525842162 e 0,00 0.00
74004 535,88 | 79 206 704,62 | Mobascan 0,00 0,00
506551032 | 512885516 | csmmcens 0,00 0,00
4267272865 4439443711 | 0,00 0,00
23012 956,50 | 26 787 143,60 | V. 2ysk 2 0,00 o.oﬂ
299233630 | 257679527 [ViZysk(strata) nemo 5324379390 | 15137 290.95‘
261 004,11 319 473,48 0,00 0,00
607882700 6051717,00
. 0.00 0,00 154473580 574156620
T 5481000000| 9594 000,00 gy 136020747 | 119593020
21 600 000,00 0.00 |, wﬁ 681 691,81 571 713.00
0.00 0.00] - 32 938,00 32 938,00
3321000000|  ©594 000,00 648 753,81 538 775,00
T o00| 1325497832 950274662 | 397391200
0,00 0,00 0.00 0,00
0,00 0,00 9 502 746 62 3973 912,00
0.00| 1325497832 |
0,00 0,00 | 1 Woece 1 280 000,00 0,00
0.00 0,00 | iy dnostha 0,00 0,00
0,00 0,00 | 17 145 060,74 | 53 859 492.32T
0,00 0,00 | 16693 177,86 5351050869
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 | 451 882,88 348 983,63
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 000| e 0,00 0.00
0,00 0,00 | i Zobowiazania) 2.
0,00 Y 8475616 191613699
000| 1325497832 | 73 800,00 0,00
0,00 0,00 73 800,00 0.00 |
0,00 0,00 | 0,00
0,00 1325497832 10956,16| 1916 136.99
0.00 0,00 | 0,00 0.00
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AKTYWA Stan na 31.12.2016 | Stan na 31.12.2015 PASYWA Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
| 0 1 2 _ 3 4 5
% Ime inwestycie dugoterminowe 0,00 0.00 |, S EAN Smnciumg, sy 000 0.00
223854540 | 154051211 -dor2mesiery 0,00 0.00
223854540 | 154051211 | -powaei 2 miesicey 0,00 0,00
biinoe . . 5 : 0.00 0.00
Wmm 105 268089.89 | 63 522 204,14
I. Zapasy ” 2789914916 841334409 o krecty | pozyezk 67 828367.54 | 25935 808,30
M 591839595 108321739 w@mmwm 0,00 0.00
899 387,89 35873426 | c)ione aobowiazana fransows 124653421 10681619.80
BO91767,16|  540050.04 |, 92 Wulldostawi s o ioeme 938772320 10560649, 14
Wy E e 882104668 337508837 | -dotzmiesivey 938772320 10560 649,14
5 Zaiczki nadostewy iushigi 416855148 | 305625310 “Powyrel 12miesiecy
U Naleanosel kothotorminows | 1608210376 2380463533 wu;’wm e o 714 096,53 408 670,89
1 Nalsznodo o ocrosiek powazanyeh | 2 400 000,00 0.00|  zobowzania woksiowe 0.00 0,00
)2y costaw | uekig, 0 okresie splaty: 0,00 0.00 “""“‘mm 1588693382 | 5730 945,02
90 12miosiecy | 0,00 000 mzyuuwnagodes 0,00 1 480,22
mmm 0,00 000 e ey 10204 43459 | 10203 120,77
N inne | 2400000,00 000 4 Funussspocane 370 032,09 285 613,59
mmm MM z 0,00 0,00 | w. nmmmum il
a}nmmimnm """’f.. 0,00 0.00 | 1 Usmna wanose firmy 0,00
-do 1:% L 0,00 0.00 | 2 inne rozezenis mipceyohrasowe 0,00|  7800000,00
' : ! 0.00 0,00 | - dugoterminows 0,00|  7800000,00
- 0,00 0,00 | -koboteminows 0,00 0.00
1368210376 23804 635,33 :
215965738 79368667 .
2 159 657.38 793 686,67
0.00 0,00 [=i-k e |
826057227 | 19712 421,48 -
3261 874,11 3298 527,18 - ;
0,00 0,00
2289438590 | 581242189
2289438590| 581242130 [ Rt ERE
0.00 0,00 ]
0,00 0.00
0,00 0,00 |
0,00 0,00
0,00 0,00
16 803 013,58 215 861,04
0.00 0.00
0,00 0,00 !
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Sprawozdanie finansowe za okres od

Wratislavia-Biodiesel S.A.

dnia 1 styeznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

AKTYWA Stan na 31.12.2016 | Stanna 31.12.2015 PASYWA Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015 |
BENSS eyl SRR | 1 '1 2 e —a 1 e
- udzielone pozyczki | 16 803013,58 | 215 861.04
- e krdtkoterminowe aklywa finansowe 0,00 | 0.00 |
o} srodki praniezne { ine akiywa piemiszne 6 091 372,32 5 508 580,85
. &rodki plenia#ne w kasia | na rachuniach 6 067 063,41 5 596 560,85 |
e Srodii gienigane 24 308,91 | 0,00
| - inne aktywa platigne 0,00 | 0,00
l 2. inne inwestycie krtkoterminowe 0,00 0,00 |
nlv_ Krotkoterminows regliczenia ! s e = i S
oo !_ 30 096,77 321 062,32 | )
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) I 1 000 000.00 |
Py s AL e =
D. Udzialy (akcje) wiasne

KT

o

Data: 21 0:9‘ g3_1 ; ’w
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Sprawozdanic finansowe za okres od dnia 1 styeznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant kalkulacyjny)

Za okres: —‘
Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2016 r. - 16.10.2014 r. -
31.12.2016 r. 31.12.2015 r.
A. |Przychody netto ze sprzedazy produktow, towar6w | materiatow, w tym: 604 665 696,19 370 809 474,21
- 0od jednostek powiazanych
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 490 051 196,21 316 461 863,08
Il. | Przychody netto ze sprzedazy towarow | materiatow 114 614 499 98 54 347 811,13
B. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, w tym: 526 911 153,73 326 672 859,54
- jednostkom powigzanym
I. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 426 083 600,03 276 845 096,49
Il. | Wartosé sprzedanych towarow i materialow 100 827 553,70 49 827 763,05
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 77 754 542,46 44 136 614,67
D. Koszty sprzedazy 5616 020,80 7 977 760,80
E. Koszty ogdinego zarzadu 17 624 168,88 9374 347,93
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 54 514 352,78 26 784 505,94
G. Pozostate przychody operacyjne 27 054 136,11 6 695,00
I | Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Il. | Dotacje
Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. | Inne przychody operacyjne 27 054 136,11 6 695,00
H. | Pozostale koszty operacyjne 686 576,06 1670 263,02
I. | Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 7 965,62 0,00
—II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 169 677,09 0,00
Il | Inne koszty operacyjne 508 833 35 1670 263.02
[ Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 80881 912,83 25 120 937,92
J. Przychody finansowe 833 103,54 125 270,78
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym- 0.00 0,00
__a) 0d jednostek powigzanych, w tym:
- W ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale R
b) | 0d jednostek pozostalych, w tym: o
- w kidrych jednostka posiada Zaangazowanie w kapitale
Il | Odsetki, w tym: 724 087 42 55 772,34
- od jednostek powiazanych
NI | Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym-
- W fednostkach powigzanych
IV. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V. |lInne 109 016,12 69 498 44
K. Koszty finansowe 13 407 584,79 5711 323,58
I | Odsetki, w tym: 4 196 507 46 4 448 559,52
- dla jednostek powigzanych 147 013,53 123 890,43
Il. | Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
lll. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
IV. | Inne 921107733 1262 764,06
L. | Zysk (strata) brutto (I+J-K) 68 307 431,58 19 534 885,12
M. | Podatek dochodowy 15063 637,68 4 397 594,22
N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
|O. | Zysk (strata) netto (M- 15 137 290,90

o =y

PREL
Data: 21.06.2017
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda posrednia)

28 okres od dnia 01 01 2016r. do dnia 31,12 2016r.

f Za okres: B
Lp. Wyszczegolnienie 01.01.2016 r. - 16.10.2014 r. -
31.12.2016 1. 31.12.2015r.
A. Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. | Zysk/ Strata netto | 53243793,90 15137 290,90 |
Il. | Korekty razem -129 173,64 -6 027 867,66
1. | Amortyzacja 5201 083,19 4 430218,98
2. | Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych -13 995,24 -203 304.@
3. | Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) | 295597900 3319 765,37
4. | Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 7 965,62 -50 449,59
5. | Zmiana stanu rezerw 5803 180,40 4 395 246.09
6. | Zmiana stanu zapasow -19 485 805,07 -2 956 396,34
7. | Zmiana stanu naleznosci 253 690,06 -13 142 143,22
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
8. | bozyczek i kredytow ; IR RSN 7 820 055,79
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -8 207 067,74 5999 251,52
10. | Inne korekty 0 0,00
lll. | Przeptywy pienigezne netto Z dziatalnosci operacyjnej (I+1l) | 53 114 620,26 9109 423,24
B. Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej |
. | Wplywy 6 000,00 50 449,53]
Zbycie wartosci niematerialnych i prawn ch oraz rzeczowych
1, akt‘;ww aveh Y | prawry 6 000,00 0,00
9 Zpycie in_westycji w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0.00
niematerialne | prawne
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 50 449,59
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach: 0,00 50 449,59
- zbycie aktywow finansowych - 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 50 449,59
- inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4 | Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. | Wydatki 40 902 430,73 28 445 743, 2ﬂ
Nabycie wartosci niematerialnych i prawn ch oraz
% rzeciowych aktywow trwa{ychy i ! 823 098,02 15190:764,92
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niemateriaine i
| prawne
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 40 079 332,71 13 254 978,32 |
a) | w jednostkach powigzanych - 0,00 |
b) | w pozostafych jednostkach: 40079 332.71 13 254 978,32
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki 40 079 332,71 13 254 978,32
4. | Inne wydatki inwestycyjne —1
1. :)rzeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (- | 4 ggg 430,73 .28 395 293,65
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej |
I. | Wplywy 33 000 000,00 87 027 546,44
1 Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji)[i innych 0.00
+ | instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu J |
13
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2. | Kredyty i pozyczki 33 000 000,00 86 824 241,76
3. | Emisja diuznych papieréw wartosciowych
4. | Inne wptywy finansowe 203 304,68
Il. | Wydatki 44 737 373,30 62 145 115,18
1. | Nabycie udziatow (akcji) wiasnych
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3 Inni, niz wypfaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku
4. | Kredyty i pozyczki 31739 082,77 16 912 007,81
5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 33272 580,00
6. | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 8 640 762,00
7. | Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 10 042 311,53
8. | Odsetki 2 955 979,00 3319 765,37
9. [Inne wydatki finansowe 0,00
ll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll) | -11737 373,30 24 882 431,26
D. |Przeplywy pieniezne netto razem (A+/-B+/-C) 480 816,23 5 596 560,85
E. |Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 494 811,47 5 596 560,85

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych PR ’ 12 = 2
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 5 596 560,85 0,00
G. |Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 6 091 372,32 5 596 560,85

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
Data: 21.06.2017 -QREZE?WU
W
/ podpis kierownika jednostki
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Wratislavia-Biodiesel S.A.

Sprawozdanie finansowe 7a okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WELASNYM

grudnia 2016 roku

Lp.

Wyszczegoélinienie

Za okres

01.01.2016 . -
31.12.2016 1.

01.01.2015r. -

31.12.2015T.

I | Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 15137 290,90 0,00
u _ 2miana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

e A i

l.a | Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 15137 290,80 0,00

1. | Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00

1.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 1 000 000.00

a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 1 000 000,00

- wydania udziatow (emisji akcji) 0,00 1 000 000,00

b) | zmniejszenie (z tytutu) 0.00 0,00

- umorzenia udziatow (akcji) 0,00 0,00

'_c) Nalezne wplaty na kapitat podstawowy 1 000 000,00 0,00

1.2 | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1 000 000,00 1 000 000,00

2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 0,00

2.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 15 137 290,90 0,00

a) | zwigkszenie (z tytuiu) 15 137 290,90 0,00

- emisji akcji powyzej wartoci nominalngj 0.00 0,00

- z podziatu zysku 15 137 280,90 0.00

-z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartosc) 0.00 0,00

b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- pokrycia straty 0,00 0,00

2.2 | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 15 137 290,90 0,00

3. Kapi_taf (fundusz) z ak_rual_izacji wyceny na poczatek okresu - zmiany 0.00 0.00
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci . i

3.1 | Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) | zwigkszenie (2 tytutu) 0,00 0@

- zmiany aktywow przeznaczonych do sprzedazy 0,00 0,00

b) | zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00

- zbycia srodkow trwalych 0.00 0,00

3.2 | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00

4. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00

4.1 | Zmiany pozostatych kapitaiow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00

a) | zwiekszenie (z tytulu) 0,00 0,00

b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

4.2 | Pozostafe kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00

5. | Zysk (strata) z lat ubiegfych na poczatek okresu 15 137 290,90 0,00

5.1 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 15 137 290,90 0,00
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowoscl 0,00 0.0?
i s korekt; mdm: S e i - o,o?

52| Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 15 137 290,90 0,00

a) | zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0.00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 OE_.
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Sprawozdanie finansowe 7a okres od dnia | styeznia 2016 roku do dnig 31 grudnia 2016 roku

b) | zmniejszenie (z tytuiu) 15 137 290,90
- podziat zysku 15 137 290,90

5.3 | 2ysk z Iat ubiegtych na koniec okresu 0,00
5.4 | Strata z lat ubiegiych na poczatek okresu 0.00
5.5 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu. po korektach 0,00
a) j zwiekszenie (z tytulu) 0,00
b) | zmnigjszenie (z tytutu) 0,00
- podziat zysku 0,00

5.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
5.7 | Zysk/Strata z Iat ubieglych na koniec okresy

0,00

6. | Wynik netto 53 243 793,90

53 243 793,90

a) | Zysk netto
b) | Strata netto

¢) | Odpisy z zysku

Il. | Kapitat (fundusz) wilasny na koniec okresu (BZ) 69 381 084,80

m Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziall:l

zysku (pokrycia straty) 69 381 084,80

Data: % hg%g

is kierownika | ?;1 thi
rzegorz § a

%&%@ﬂﬁmpdm sthi
[

15 137 290,90
15 137 290,90

16 137 290,90

16 137 290,90
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DODATKOWE INFORMACIE 1 OBJASNIENIA
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2. Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpiséw aktualizujacych wartoéé aktywow
trwatych odrebnie dla diugoterminowych aktywéw niefinansowych oraz dtugoterminowych

aktywow finansowych.

Nie dotyczy

3. Kwota kosztéw zakonczonych prac rozwojowych oraz kwota wartosci firmy, a takze

wyjasnienie okresu ich odpisywania,
ust. 10.

Nie dotyczy

4. Wartosc gruntow uzytkowanych wieczyscie:

okreslonego odpowiednio w art. 33 ust. 3 oraz art. 44b

- BZ 31.12.2016 r. |
Wyszczegdlnienie

BZ 31.12.2015 r.

Powierzchnia | Wartosé brutto | Wartosé netto | Powierzchnia [ Wartosc brutto | Wartosé netto
DZIALKA 97 13.540m2 | 3604 309,00 3516 363,86 13.540m2 | 3604 309,00 | 3 560 336,43
DZIALKA 912 3781m2| 100668218 98211914 3781m2| 100668218 994 400,66
| DZIALKA NR 91 2184m2| 58120882|  567027,32|  2184m2| 581208.82] 574 118,07
Razem 000 519220000 506551032 0,00 5192200,00| 512885516

5. Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarza
uzywanych na podstawie umoéw najmu,

leasingu :

nych przez jednostke s$rodkéw trwalych,
dzierzawy i innych uméw, w tym z tytulu uméw

| Tytul umowy | Data zawarcia | Czynsz m-czny |
| Najem bocznicy kolejowej 27 luty 2015 r. | 15.695,00
__Najem budynku administracji 27 luty 2015 . | 12.000,00
Dzierzawa hali sprezarkowi i | 27 luty 2015 r. [ 3.835,92
magazynu
I_Najern budynku 1009 | 27 luty 2015, N 1.250,00
| Dzierzawa rozdzielni 27wty 2015 . | 3.590,00 N

6. Liczba oraz wartoé¢ papieréw wartosciowych lub praw,

w tym Swiadectw udziatowych,

zamiennych diuznych papieréw wartosciowych, warrantéw i opdji, ze wskazaniem praw,

jakie przyznaja.
Nie dotyczy

/. Dane o odpisach aktualizujacych wartosé naleznosci,
roku obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu,

ze wskazaniem stanu na poczatek
rozwigzaniu i stanie na koniec roku

obrotowego _— o
T ‘ Qdpisy Odpisy
aktualizujace aktualizujace
naleznosci naleznosci
w ziotych =5 ‘ I dfugoterminowe krétkoterminowe
1
Stan na dzien 01 stycznia 2016 | 0,00 7 764 479,45
Zwigkszenia - _ _‘ 0,00 169 677,09
Spadkobiercy A. Gudzowaty B 0,00 165 411.45
inne - | 0.00 4 265.64
 Wykorzystanie B l 0.00 0.00
| Rozwiazanie N ' 0.00 191.14
- Etimarket 0,00 191.14
| Stan na dzien 31 grudnia 2016 0,00/ | 7 933 965.40




Sprawozdanie finansowe 7a okres od dnia 1

§. Dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawow

Wratislavia-Biodiesel S.A.

subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych:

stveznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

ego oraz liczbie i wartoéci nominalnej

|
Wartosé |
. . 1 B P . Prawo do
Seria/emisja Rodzaj ; ; seriifemisji wg Sposab pokrycia Data :
Rodzaj akdji uprzywilejowania Ligzba skl wartosci kapitatu rejestracji dyw";‘:’gf (od
nominalnej
| Seria A i zwykle 1 000 000.00 1,00 wkiad pieniezny | 16.10.2014 | 16.10.2014 ‘
| Kapitat razem | X 1,000 000,00 1,00 X X X }

Struktura wiasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji na 31 .12.2016

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ akcji Udziat % T
1 | HGBS FINANSE SA 510 000 510 000,00 51,00%
2 | GGT ASIA LIMITED (Malezja) 490 000 490 000,00 49,00%
- Razem 1 000 000 1 000 000,00 100,00%

9. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy:

Na dzien przygotowania sprawozdania finansowego Walne Zgromadz

podziale zysku za rok 2016.

Zarzad Spotki wystapi o podjecie u

10. Dane o stanie rezerw
zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozw

chwaly o podziale zysku za rok 2016 na kapitat zapasowy.

enie akcjonariuszy nie podjeto decyzji ©

wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
iazaniu i stanie koncowym:

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016
Rezerwa na
Rezerwa z tytuiu swiadczenia
odroczonego podatku emerytalne Pozostale
dochodowego i podobne rezerwy Razem
Stan na dzier 31 grudnia 2015 1195 930,20 571 713,00 3973 912,00 5741 555,20 |
Zwiekszenia 182 703,81 628 882,75 8 762 170,00 9 573 756,56
Whykorzystanie 0,00 518 903,94 0.00 518 903,94
Rozwiazanie 18 336,84 0,00 3233 335.38 325167222 |
Stan na dzien 31 grudnia 2016 1 360 297,17 681 691,81 9 502 746,62 11 544 735,60 |
Diugoterminowe _ 32 938,00 32 938,00
Krotkoterminowe 136029717 648 753.81 9 502 746.62 11 511 797,60

11. Podzial zobowigzan dilugoterminowych wedlug pozycji bilansu o pozostalym od dnia
bilansowego, przewidywanym umowa, okresie splaty:

] Z tytulu emisji | Inne zobowigzania
dtuznych finansowe, w tym
papierow zobowiazania
Wyszczegolnienie Kredyty i pozyczki warto$ciowych wekslowe Inne Razem

- od jednostek powiazanych:
powyzej 1 roku do 2 lat 1 290 000,00 1 290 000.00
powyzej 2 lat do 3 lat 0,00
powyzej 3 lat do 5 lat 0.00
powyzej 5 lat 0,00

23




Sprawozdanie finansowe za okres od dnia | stycznia 2016

|

Wratislavia-Biodiesel S.A.

roku do dnia 31 grudnia 2016 roky

BZ 31.12.2016 r. 1290 000,00 | 0,00 | 0,00 | 0.00 | 1 250 000,00
- od jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
| powyze] 1 roku do 2 iat 0,00 |
 powyzej 2 iat do 3 lat 0.00
powyzej 3 lat do 5 lat | 0.00
 powyzej 5 lat 0,00
BZ 31.12.2016 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- od pozostatych jednostek:
owyzej 1 roku do 2 lat 7 957 066,77 129 634,23 8 086 701,00
powyzej 2 lat do 3 lat B 736 111,09 137 70212 8873 813.21
| powyze| 3 lat do 5 lat 184 546,53 184 546,53
| powyzej 5 lat 0,00
BZ 31.12,2016 r. 16 693 177.86 0,00 451 862,88 0,00,  17145060,74

IZ. taczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki ze wskazaniem
charakteru i formy tych zabezpieczen
Rodzaj zobowiazania 1 g’f';::‘;?‘?:%ﬁa" e ‘ Rodzaj zabezpieczenia
; . : Hipoteka do kwoty 29,235 min zio ch,
Kredyt nieodnawialny Alior Bank VISBOETE| | s roramttirs pore;zeniel e p‘é’hﬂ
Zabezpieczenie akcyzowe 140 000 000 | weksel in blanco
| Hipoteka do kwoty 15 min ziotych, cesja z
polisy, weksel, poreczenie, oswiadczenie o
poddaniu sie egzekuciji, cesja z kontraktu
Kredyt odnawialny ING 10 000 000 Orlen do kwoty 180 min zlotych
Hipoteka do kwoty 49,5 min ziotych, cesjaz
polisy, weksel, poreczenie, cesja z kontraktu
Kredyt odnawialny BZ WBK 16 272 208 Orlen do kwoty 180 min ziotych
Pozyczka HGBS SA 1290 000 Weksel
Leasing BZ WBK 573 922 | weksel in blanco
Leasing ING 35291 | weksel in blanco
183 127 399 |

13. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych, w tym kwote

czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw stanowiacych réznice miedzy wartoscia
otrzymanych finansowych sktadnikow aktywow a zobowigzaniem zaplaty za nie:

RMK czynne

w zlotych

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 238 545 40 154051211
Inne 0,00 0,00
Razem dlugoterminowe 2238 545,40 1540 512,11
Inne, w tym: 30 096,77 321 062,32 |
- ubezpieczenia majatku i samochodow 30 096,77 17 170,96
- planowane zuzycie gazu 01/16 0,00 303 891,36
Razem krétkoterminowe 30 096,77 321062,32

'RMK Bierne .
| w ztotych 31 grudnia 2016 | 31 grudnia 2015
Przychody przyszlych okresow ;
-diugoterminowe () ‘ 0,00 7 800 000,00
RAZEM i 0,00 7 800 000,00
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Sprawozdanie finansowe za okres od dnia | styeznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

14. W przypadku gdy skiadnik aktywéw lub pasywow jest wykazywany w wiecej niz jednej
pozycji bilansu, jego powiazanie miedzy tymi pozycjami; dotyczy to w szczegolnosci

podziatu naleznosci i zobowiazan na czesc diugoterminowq i krotkoterminowa:

F_ | Dlugoterminowe | Krotkoterminowe
Naleznosci z tytulu cesji | 2160000000| 2400000.00
Rezerwa na odprawy emerytaine 32 938.00 1182,00
Kredyty i pozyczki otrzymane jedn. powigzane 1 290 000,00 10 956,16
Kredyty i pozyczki otrzymane jedn. pozostaie , 52 626 884,54 30 831 504,22
Leasing | 451 882,88 157 329,80 |

15. kaczna kwota zobowiazan warunkowych, w tym réwniez udzielone przez jednostke
gwarancje i poreczenia, takze wekslowe, niewykazywane w bilansie, ze wskazaniem
zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki oraz charakteru i formy tych
zabezpieczen; odregbnie informacje dotyczgce zobowiazan warunkowych w zakresie
emerytur i podobnych éwiadczen oraz wobec jednostek powigzanych lub stowarzyszonych:

Na dzief 31 grudnia 2016 roku Spotka posiada zobowigzanie warunkowe W wysokosci 278 tys. zt z tytutu
spraw sadowych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka udzielita poreczenia umowy leasingu zaciagnietego przez Akwawit
SA w ING Lease. Saldo zobowigzan na 31 grudnia 2016 z tytutu kredytu wynosi 3 998 680,79 zt.

16. Skiadniki aktywow nie bedace instrumentami finansowymi wycenione wediug wartosci
godziwej

Nie dotyczy
17. Objaénienia dotyczace instrumentéw finansowych

Kontrakty na zabezpieczeni ryzyka stopy procentowej na dzien ich ujecia jednostka klasyfikuje i wycenia
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegbtowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentadji instrumentéw finansowych (Dz.U. z
2017. 277).

Powyzsze nie dotyczy pozyczek udzielonych, ktore wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaptaty |
naleznosci whasnych, ktore ujmowane sa W wartoéc nominalnej pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
ich wartoéci. Zobowiazania z tytutu pozyczek | kredytow oraz inne zobowigzania finansowe- leasingi
érodkéw trwatych wyceniane sa w kwocie wymaganej zaptaty.

1I

18. Struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnoéci) i terytorialna (rynki geograficzne) przychodéw
netto ze sprzedazy towarow i produktéow w zakresie, w jakim te rodzaje i rynki istotnie
roznia sie od siebie, z uwzglednieniem zasad organizacji sprzedazy produktow i swiadczenia
ushug:

Rodzaj dziatalnosci ' Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 |
w zlotych B kraj export
1. Wyroby 475 480 637,33 9 078 539,86
2. Materialy ~1041,03 0,00
3. Towary 68 257 281,75 46 356 177,2
4. Ustugi 5492 019,02 0,00
| Przychody netto ze sprzedazy, razem 549230 979,13 | 55 434 717,06

19. W przypadku jednostek, ktére sporzadzaja rachunek zyskow | strat w wariancie
kalkulacyjnym, dane o kosztach wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby oraz o
kosztach rodzajowych:
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,j Za okres Zaokres |
w ziotych 01.01.2016 - 31.12.2016 16.10.2014 - 31.12.2015
Amortyzacia 5201 083,19 4430 218,98 |
| Zuzycie materialow i energii 427 244 441 59 272 868 062,00
Ustugi obce* i 19 164 957 43 14 389 932,93
Podatki | optaty 596 768,13 626 928,71
Wynagrodzenia 3971 105,67 2815 118,77
Ubezpieczenia spoleczne | inne $wiadczenia 974 396,23 595 938,33
w tym skladki z tyt. ubezp. spot. o 765 897,58 509 469,26
Pozostate koszty rodzajowe 204 819,83 124 564,50
| Koszty wedlug rodzaju, razem 457 357 572,07 295 850 764,22
Koszty sprzedazy 5616 020,80 7977 760,80
Koszty ogéinego zarzadu 17 624 168,88 9374 347 93
Zmiana stanu produktow 8033 782,36 898 785,23
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki 0,00 754 773,77
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 426 083 600,03 276 845 096,49 |

20, Wysokosc¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych érodki trwale,

Spotka nie tworzyta odpiséw aktualizujacych wartos¢ érodki trwate,

21. Wysokos¢ odpiséw aktualizujacych wartoéé zapaséw.

Spolka nie tworzyta odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow.

22. Informacje o przychodach, kosztach
lub przewidzianej do zaniechania w

i wynikach dzialalnosci zaniechan
roku nastepnym:

ej w roku obrotowym

Spotka nie zaniechata dziatalnosci w roku obrotowym i nie przewiduje zaniechania w roku nastepnym.

23. Rozliczenie réznicy pomiedzy
wynikiem finansowym (zyskiem,

podstawa opodatkowania

podatkiem dochodowym a

stratga) brutto:

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Zysk/(Strata) brutto

68 307 431,58

19 534 885,12

(-) Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu do

opodatkowania 913 856,79 235 195,72
n—I_Ir‘;l':i;r;¢=-.aIizowamﬂ.- dodatnie réznice kursowe naliczone na dzieri 165 650,00 184 446,23
- naliczone odsetki od pozyczek 723 680,87 50 448 48
- 2wrot k. sadowych 0,00 300,00
- pozostate przychody operacyjne 24 525 92 0,00
;()2;;;?5 roku biezacego nie uznawane za koszty uzyskania 17 063 981.05 9376 183.95
- amortyzacja srodko trwatych -207 088,13 -246 672,68
- odsetki 1252 484,87 1201 447 .55
- wycena instr. Pochodnych 251 553,86 348 98363
- utworzone rezerwy 8872 148,81 2 857 576,43
- wycena bilansowa zobowiazan | naleznosci 20,99 5653,10
- darowizny 0,00 86 437,99
- koszty postepowania sadowego et 104 450,05 62 023.23
- niezaptacone skiadki ZUS 40 363.36 101 545,24
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- kary umowne 180 669.56 1 458 820,66
- korekty kosztéw nieoplaconych w terminie 333381539
- niewyplacone w roku badanym wynagrodzenia 17 392,18 0,00
- odpis naelznosci 169 677,09 0,00
- koszty cesji wierzytelnosci 6 000 000,00 0,00
-inne - 382 30841 166 553,41
gi;rgr?ody roku poprzedniego podlegajace opodatkowaniu w roku 40 760.15 0.00
- niezrealizowane dodatnie roznice kursowe naliczne na dzien bilansu 40 760,15 0,00
igkt?i:gag‘mu poprzedniego uznane za koszty uzyskania przychodu w 2321 231,83 0.00
- rozwiazane rezerwy 1865 423,38

- wycena bilansowa zobowiazan i naleznosci 5279,58

- wycena instr. Pochodnych 348 983,63

- zaplacone w roku badanym sktadki ZUS z roku poprzedniego 101 545,24

(#/-) Inne réznice 86 008,00 0,00
- raty leasingu uznawawne za koszty uzyskania przychodu 86 008,00 0,00

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 82 091 076,16

28 675 873,35

Straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezacy) 15 597 304,00 5 448 416,00
Zmiana stanu rezerwy/ aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochod . -533 666,32 -1 050 821,78
Podatek dochodowy - razem 15 063 637,68 4 397 594,22
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 1181 328,33 1151 299,99
Naliczone odsetki od udzielonych pozyczek 137 499,37 958542
Dodatnie roznice kursowe 31 469,47 35044,79
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1 360 297,17 1195 930,20
Aktywa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy z tytutu nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych 6482 80 6 482,80
Rezerwa na premie 1 798 301,86 487 540,00
Rezerwy z tytyutu urlopow wypoczynkowych 123 038,64 102 142,67
Koszty badania bilansu 7 220,00 7 600,00
Niezaptacony ZUS 7 669,04 19 293,60
Przeterminowane zobowigzania 0,00 633 424 92
Wycena zobowiazan 0,00 1074,09
Koszty finansowe 279 793,54 274 972,72
Odpisy na ZFSS 16 039,52 7 981,31
Wycena dewiz 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2238 545,40 1 540 512,11
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego -533 666,32 -1 050 821,78

24. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie: w tym odsetki oraz roznice kursowe,
ktore powiekszyly koszt wytworzenia érodkéw trwatych w budowie w roku obrotowym.

Nie dotyczy.
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25. Odsetki oraz roznice kursowe, ktore
wytworzenia produktow w roku obrotowym
Nie dotyczy.

26. Poniesione w ostatnim roku i
trwate.

powiekszyly cene nabycia towaréw lub koszt

planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe aktywa

Naktady inwestycyjne dokonane w biezacym okresie obrotowym wyniosty 823 098,02 ztotych. Naktady

inwestycyine planowane na rok 2017 roku wynosza 40 min ziotych.

27. Kwota i charakter poszczegéinych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej

wartosci lub ktére wystapily incydentalnie

Spotka w 2016 roku sprzedata know-how na kwote 27 000 tys. zi netto do Akwawit S.A.

28. Przychody i koszty operacyjne i finansowe
28.1 Pozostate przychody operacyjne

Wyszczegdlnienie 01.01.2016 r. - 31.12.2016 | 16.10.2014 r. - 31.12.2015

. | 2ysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow 0.00 0.00
trwatych g d

Il. | Dotacje 0,00 0,00

lll. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00

IV. | Inne przychody operacyjne 27 054 136,11 6 695.00

- Przychody ze sprzedazy know-how 27 000 000,00 0,00

- Uzyskane kary, grzywny, odszkodowania 20 094,42 6 277,93

| - Otrzymany zwrot kosztow postepowart spornych 0,00 300.00

- Spisane zobowigzania 24 215,06 0,00

- inne 9 82663 117,07

1 RAZEM . 27 054 136,11 6 695,00

28.2 Pozostate koszty operacyjne

Wyszczegolnienie 01.01.2016 r. - 31.12,2016 | 16.10.2014 . - 31.12.2015
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych -
. aktywow trwatych " 7965,62 0,00_
- strata ze sprzedazy $rodkéw trwatych 6 025,00 | 0.00
- likwidacja srodkow trwatych 1 940,62 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow
. niefinansowych 169 677,09 0,00
;.I :ﬁpls aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i 169 677.09 0.00
lll. | Inne koszty operacyjne 508 933,35 1670 263,02
- koszty likwidacji szkéd 22 864,05 342766
- kary, koszty upomnien 285 119,61 152 931.89
- darowizny 0.00 86 437,99
- podatek akcyzowy od nadmiernych ubytkow 38 981,47 53 382,47
- utworzone rezerwy na kare Orlen 0.00 1367 912,00
- inne 161 958,31 6 171,01
RAZEM 516 889,06 1670 263,02
28.3 Pozostate przychody finansowe
f Wyszczegdlnienie 01.01.2016 r. - 31.12.2016 | 16.10.2014 r. - 31.12.2015
I
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I. | Dywidendy i udzialy w zyskach: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych b 0.00 0,00
b) od jednostek pozostalych 0,00 0,00
Il. | Odsetki: 724 087,42 55772,34
odsetki od pozostatych kontrahentow 724 087,42 5577234
w tym od jednostek powigzanych
ll. | Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych: 0,00 0,00
w tym od jednostek powigzanych
IV. | Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych: 0,00 0,00
V. |Inne: 109 016,12 69 498,44
- roznice kursowe 21 361.4—5
- pozostale przychody finansowe 48 136,99
- przychody z tytutu porgczenia 109 016,12
RAZEM 833 103,54 125 270,78

28.4 Pozostale koszty finansowe

Wyszczegélnienie 01.01.2016 r. - 31.12.2016 | 16.10.2014 . - 31.12.2015
I. | Odsetki 4 196 507,46 4 448 559,50
- odsetki dla pozostatych kontrahentow 62 615,84 153 379,68
- odsetki od pozyczek i kredytow 3 550 481,93 3762 762,99
- odsetki budzetowe 31 439,69 11 893,52
- odsetki od factoringu 127 973.97 193 584,23 |
- pdsetki od instr. pochodne 215 005,34 0,00
- odsetki leasing 175 014,80 326 273,11
- odsetki pozostate 33 975,89 665,97
w tym dla jednostek powigzanych 147 013,53 123 890,43
I, g;r:;: : wtzt;:u rozchodu aktywow 0,00 0,00
w tym w jednostkach powigzanych
Il. | Aktualizacja wartoéci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV. |Inne 9211 077,33 1 262 764,06
- roznice kursowe 139 843,33
- koszty poreczen 1 156 798,32 713 061,33
- koszty factoringu 188 644,80 200 719,10
- koszty leasingu 69 515,23 0,00
- koszty wyceny instr. pochodnych -97 429,77 348 983,63
- strata z realizacji transakcji skarbowych 1 753 705,42 0.00
- inne 6 000 000,00
RAZEM 13 407 584,79 5711 323,56

III

1. Dla pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach obcych — kursy przyjete do

ich wyceny:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu
Kurs wymiany USD na polski ztoty
Kurs wymiany EUR na polski zioty

v

1. Objaénienia struktury srodkéw pienigznych przyjetych do rachunku

31 grudnia 2016

zt
4,1793
4,4240

31 grudnia 2015

zk
3,9011
4,2615

przeplywow

pienieznych, a w przypadku gdy rachunek przeplywow pienieznych sporzadzony jest
metoda bezpoérednia, dodatkowo uzgodnienie przeplywéw pienieznych netto z dziatalnosci
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operacyjnej, sporzadzone metoda posrednia; w przypadku réznic pomiedzy zmianami stanu
niektorych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku
przeplywow pienieznych, nalezy wyjaénié ich przyczyny:

'Zobowiazama {(w ztotych) Rok zakoriczony dnia Rok zakorczony dnia
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan krétko i
dtugoterminowych

4 574 401,84 119 583 537,04
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek

4 460 047 58 -80 332 633.95
_Pozostale ) i 4 321 346,72 -47 070 958 88
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeplywow
pisnlye . 13 355 796,14 -7 820 055,79

v

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki

Nie dotyczy

Informacje o transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi, przez ktére rozumie sie podmioty
powigzane zdefiniowane w miedzynarodowych standardach rachunkowosci przyjetych
zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19
lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardow rachunkowosci, wraz z
informacjami okreslajacymi charakter zwiazku ze stronami oraz innymi informacjami
dotyczacymi transakcji niezbednymi dla zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy jednostki. Informacje dotyczace poszczegéinych transakcji
zgrupowane wedtug ich rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegolnych transakcji sa niezbedne dla oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy jednostki.

Nie dotyczy.

Informacja o przeciethym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy
zawodowe:

Rok zakonczony Rok zakonczony

dnia dnia
Grupa zatrudnionych 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Pracownicy umystowi 34 31
Pracownicy fizyczni 40 36
Zatrudnienie, razem 74 67

Informacja o wynagrodzeniach, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub
naleznych osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo
administrujacych spétek handlowych (dla kazdej grupy osobno) za rok obrotowy, oraz
wszelkich zobowiazaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze
dia bylych cztonkéw tych organow lub zobowigazaniach zaciagnietych w zwiazku z tymi
emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu:

Wynagrodzenia Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
w zlotych 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zarzad Spofki 2 554 485 76 3166 000,00
_Rada Nadzorcza - 0.00 0,00
Wynagrodzenia, razem 2 554 485 76 3 166 000,00
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5. Informacja o kwotach zaliczek, pozyczek i$wiadczen o podobnym charakterze udzielonych
osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych i administrujacych
jednostki ze wskazaniem ich gléwnych warunkow, wysokosci oprocentowania oraz
wszelkich kwot sptaconych, odpisanych lub umorzonych, a takze zobowigzan zaciggnietych
w ich imieniu tytulem gwarancji o poreczen wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem kwoty
ogotem dla kazdego z tych organdw

Nie wystapity.

6. Informacja o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 38.000,00 PLN

inne ustugi poswiadczajace,

ustugi doradztwa podatkowego,

pozostate ustugi;

VI

1. Informacje o przychodach i kosztach z tytutu bledéw popetnionych w latach ubiegtych
odnoszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wiasny z podaniem ich kwot i rodzaju.

Nie dotyczy.

2. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapilty po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym oraz o ich wplywie na sytuacje
majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy jednostki.

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére powinny byC ujawnione w bilansie.

Dnia 08.03.2017 roku Spotka wyemitowata 3-letnie obligacje serii A © wartosci 15 min 2zt z
przeznaczeniem na naktady inwestycyjne.

Dnia 13.04.2017 roku Spdtka wyemitowata 3-letnie obligacje serii B o wartosci 5 min zt z przeznaczeniem
na naklady inwestycyjne i na kapitat obrotowy Spotki.

Dnia 28.04.2017 GGT Asia Limited sprzedala 490.000 akgji o wartosci 490.000,00 zt Spotki na rzecz IN
Limited.

3. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w
tym metod wyceny, jezeli wywieraja one istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i
wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowana zmianami kwote wyniku
finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wiasnym, oraz przedstawienie zmiany
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego wraz z podaniem jej przyczyny.

Nie wystapity.

4. Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, zapewniajace poréwnywalnos¢ danych
sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy:

Ze wzgledu na zmiane ustawy o rachunkowosci (Dz.U. 2015 poz. 1333) w obszarze prezentacji danych w
bilansie i rachunku zyskow i strat w sprawozdaniu finansowym za rok 2016 zmieniono prezentacje w bilansie
danych poréwnywalnych z roku 2015 w pozycjach:

- Z pozydji P.A.IL. na A.C. Nalezne wplaty na kapitat wiasny w kwocie 1.000.000,00 zlotych

- Z pozycji A.B.IL.1.b) Naleznosci krotkoterminowe w jedn. powiazanych inne na A.B.I1.2.c) Naleznosci
krétkoterminowe w jedn. pozostatych inne w kwocie 14.656,08 ziotych.

- Z pozycji A.B.I1L.1.a) Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powiazanych udzielone pozyczki
na A.B.II1.1.b) Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach pozostatych udzielone pozyczki w kwocie
165.411,45 ztotych.

- Z pozycji P.B.111.1.a) Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powiazanych z tytutu dostaw i ustug,
o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy na P.B.II1.2.d) Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek
pozostatych z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy na kwote 4.825,00 ziotych.

- Z pozycji P.B.IIL.1.c) Zobowiazania krotkoterminowe wobec jednostek powigzanych inne na P.B.IIL.2.c)
Zobowiazania krotkoterminowe wobec jednostek pozostatych inne w kwocie 95.854,79 ziotych.
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VII

1. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji - nie dotyczy.

2. Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi:

Wspolnik sprawujacy znaczny wplyw:
HGBS Finanse S.A.

Za okres 01.01.2016 -

Za okres 16.10.2014 -

w ziotych 31.12.2016 31.12.2015

Zakupy 141961037 1 583 000,00
Sprzedaz 0.00 0,00
Odsetki - koszty finansowe 147 013,53 123 890,43
Odsetki - przychody finansowe 0,00 0,00
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach 0.00 0,00

Za okres 01.01.2016 -

Za okres 16.10.2014 -

w ziotych 31.12.2016 31.12.2015

Naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug 0.00 0,00
Zobowigzania z tytulu dostaw, robét i ustug 36 900,00 0,00
Zaliczki udzielone na ustugi 17 812,11 0,00
Pozyczki otrzymane 1 300 956,16 1916 139,99
Nalezne wplaty na poczet kapitatu 0.00 510 000,00
Rezerwy 4732 373.31 1283 000,00

GGT ASIA LIMITED (Malezja) jednostka, ktéra ma zaangazowanie w kapitale

Za okres 01.01.2016 -

Za okres 16.10.2014 -

w ziotych 31.12.2018 31.12.2015
Zakupy 0,00 0,00
Sprzedaz 0.00 0,00
Koszty finansowe prowizje 800 000.00 0,00
Odsetki - przychody finansowe 0.00 0,00
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 0.00 0.00
Za okres 01.01.2016 - Za okres 16.10.2014 -
w ziotych 31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci z tytulu dostaw. robét i uslug 0.00 0,00
Zobowigzania z tytulu dostaw. robét i ustug 0.00 0.00
Pozyczki udzielone 0.00 0,00
Pozyczki otrzymane 0.00 0,00
Nalezne wpiaty na poczet kapitatu 0,00 480 000,00
Inne zobowiazania 0.00 0.00
WOODL Sp. 2 0.0. - spotka zalezna HGBS FINANSE S.A.
w ztotych Za okres 01.01.2016 - Za okres 16.10.2014 -
31.12.2016 31.12.2015
Zakupy 112581301 1 583 000,00
Sprzedaz 0,00 0,00
Odsetki - koszty finansowe 0.00 0,00
Odsetki - przychody finansowe 0.00 0,00
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 _ 0.00
w ziotych Za okres 01.01.2016 - Za okres 16.10.2014 -
31.12.2016 31.12.2015
Naieznosci z tytutu dostaw, robot i ustug 0,00 0,00
Zobowigzania z tytulu dostaw, robot i ustug 36 900,00 0.00
Pozyczki udzielone 0,00 0,00
Pozyczki otrzymane 0,00 0,00
Inne naleznosci 0.00 0,00
Rezerwy 473237331 1 283 000,00
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Wratislavia-Biodiesel S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia | styeznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

3. Wykaz spétek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatow w
kapitale lub ogdinej liczbie gtoséw w organie stanowigcym spotki; wykaz ten powinien

zawiera¢ takze informacje o procencie udzialéw i stopniu udziatu w zarzadzaniu oraz 0
zysku lub stracie netto tych spotek za ostatni rok obrotowy.

Nie dotyczy.

4 sSkonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 bedzie sporzadzane przez HGBS
Finanse S.A. z siedziba W 51-501 Wroctaw, ul. Monopolowa 4.

5. Nazwe, adres siedziby zarzadu lub siedziby statutowej jednostki oraz formg prawng kazdej
z jednostek, ktéorych dana jednostka jest wspolnikiem ponoszacym nieograniczong
odpowiedzialno$¢ majatkowa.

Nie dotyczy.

VIII

W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktorego nastgpilo
polaczenie
Nie dotyczy.

X

W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnoéci, opis tych
niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane; informacja zawiera rowniez opis podejmowanych badz
planowanych przez jednostke dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci.

Nie dotyczy.

X
Inne informacje niz wymienione powyzej, jezeli moglyby w istotny sposob wplynaé na oceng

sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynik finansowy.
Nie dotyczy.

PREZES ZARZADU

SREZES EM

A

podpis 0soby. ktorej powierzono podpis kierownika jednostki

prowadzenie ksiag rachunkowych
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z dziatalnosci
Wratislavia-Biodiesel S.A.
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A. Stan prawny i wiadze jednostki

Peina nazwa podmiotu: Wratislavia-Biodiesel S.A. Spoétka zostata wpisana do rejestru
sgdowego w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000534973 w dniu 15.12.2014 r.

Adres siedziby: 51-501 Wroctaw, ul. Monopolowa 4

Data utworzenia Spétki:  Spodtka zostata zawigzana na mocy aktu notarialnego z dnia
16.10.2014 r. Not. Tomasz Kalinowski, Kancelaria Notarialna we Wroctawiu ul. Rynek 60 Rep.
JA” 62035/2014. Podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug PKD: wytwarzanie i

przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej (19.20.2.).
Wiadze Spoétki:
Zarzad

W okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2016r. do 31.12.2016r., Zarzad Spotki byt
jednoosobowy, funkcje Prezesa Zarzadu pelnit Pan Grzegorz Slak.

Rada Nadzorcza

W okresie od 01.01.2016r. do 31.12.2016r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

e Magdalena Przytulska — Strzelec
e Tomasz Prejbisz
o Dariusz Golian.

Kapital zakladowy i akcjonariat:

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 1.000.000,00 (jeden milion)
ztotych i dzielit sie na 1.000.000 (jeden milion) akcji o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda

akcja. Skiad akcjonariatu Spoétki na dzien 31 grudnia 2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:

udziat w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji
(%)
HGBS Finanse spétka akcyjna 510.000 akcji 51%
GGT ASIA Limited 490.000 akcji 49%

L)




Oddziafy
Na dzien 31 grudnia 2016r. Spotka nie posiadata oddziatow w znaczeniu prawnym.

Spotki zalezne
Na dzien 31 grudnia 2016r. Spotka nie posiadata spétek zaleznych.

B. Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2016r. zatrudnienie w Spoétce wynosito 74 osoby.

C. Badania i rozwdj oraz ochrona srodowiska

Badania i rozwoj:

Do potowy 2018 roku Wratislavia-Biodiesel S.A. zamierza wybudowaé instalacie do
estryfikacji, destylacji biodiesela i oczyszczania oleju.

W 2016 Spotka podpisata umowe z firmg CAMBITALY-TECHNOILOGY s.R.L. Zakres
niniejszej umowy obejmuje przeniesienie prawa do know-how, projektu budowlanego i
technologicznego nastepujacej jednostki: instalacji destylacji biodiesela, instalacji do potciagte;
estryfikacji, instalacji oczyszczania oleju, instalacji rafinacji gliceryny, instalacji produkciji
biodiesela.

Ochrona Srodowiska

Do Urzedu Marszatkowskiego przekazano informacje o ilosci i sposobie zagospodarowania
powstatych w 2016 r. na terenie Spotki odpadéw. Monitoring odpadéw jest prowadzony w

oparciu o karty ewidencji odpadéw oraz karty przekazania odpadow.

W 2016 r. ztozono wniosek do Marszatka Wojewodztwa Dolnoslaskiego o zmiane pozwolenia

zintegrowanego w zwiazku z weryfikacjq ilosci wytwarzanych produktow w instalacji.

W tym samym roku ztozono wniosek do Marszatka Wojewodztwa Dolnoslgskiego o uzyskanie
pozwolenia wodnoprawnego na wprowadzanie do urzadzen kanalizacyjnych spotki Akwawit
S.A. $ciekow przemystowych zawierajacych substancje szczegolnie szkodliwe dia

srodowiska wodnego (fosfor ogolny i weglowodory ropopochodne).



Wykonano raport o wielkosci emisji CO2 za rok 2016, i po jego zweryfikowaniu przez
uprawnionego weryfikatora zostat przestany do KASHUE. Na podstawie raportu dokonano
umorzenia zweryfikowanej ilos¢ uprawnien na rachunku w Krajowym Rejestrze Emisji CO2.

Zostat sporzadzony raport o emisjach gazow cieplarnianych i innych substancji do Krajowej
Bazy (KOBIZE) za 2016 r.

Zostalo przekazane do WIOS roczne sprawozdanie PRTR za 2016 r. do Krajowego Rejestru
Uwalniania i Transferu Zanieczyszczen (KRUITZ) oraz zbiorcze zestawienie informacji o
zakresie korzystania ze srodowiska oraz o wysokosci naleznych optat za 2016 .

W listopadzie 2016 r. w ramach monitorowania emisji substancji do powietrza wykonano
okresowe pomiary wielkosci emisji do powietrza metanolu z emitora instalacji wytworni estrow
kwasow tluszczowych. Sprawozdania z wynikow pomiaréw zostaty przestane do WIOS i

Urzedu Marszatkowskiego.

W grudniu 2016 roku zgodnie z wymaganiami Pozwolenia Zintegrowanego dokonano
pomiaréw hatasu przemystowego emitowanego do $rodowiska. Sprawozdanie z wynikow

pomiaréw zostato przestane do WIOS i Urzedu Marszatkowskiego.

W styczniu i wrzesniu 2016 r. wykonano pomiary wielkosci emisji zanieczyszczen pytowo-
gazowych z kottowni gazowej w Zakitadzie. Sprawozdania z wynikow pomiarow zostaty

przestane do WIOS i Urzedu Marszatkowskiego.

W 2016 roku odbyta sie kontrola Wojewddzkiego Inspektora Ochrony Srodowiska. W 2016
roku nie zostaty natozone na spotke administracyjne kary pieniezne zwigzane z

przekroczeniem warunkow korzystania ze srodowiska.

D. Charakterystyka dziatalnosci Spotki

Rok 2016 Spotka rozpoczeta posiadajgc podpisany kontrakt z PKN Orlen na dostawy estrow
metylowych oraz prowadzita negocjacje w celu pozyskania kontraktu z Orlen Litwa, Grupa
Lotos, UNIMOT SA oraz innymi potencjainymi kontrahentami. Negocjacje te pozwolity na
podpisanie umowy ha dostawy ponad 22 tysiecy to estrow.

Spotka w roku 2016 zrealizowata wszystkie zawarte kontrakty. W 2016 r. przychody ze
sprzedazy produktow wyniosty 490.051.196,21 ztotych i byly wyzsze o 55% niz w roku 2015
kiedy to wyniosty 316.461.863,08 ziotych. taczne przychody ze sprzedazy wyniosty
604.665.696,19 ztotych i byly wyzsze o 63% w stosunku do roku poprzedniego kiedy to
wyniosty 370.809.474,21 ziotych. Spoétka utrzymywata na odpowiednim poziomie spread,



czyli réznice pomiedzy ceng sprzedazy, a ceng zakupu surowca, ktory zapewniat odpowiedni
poziom realizowanej marzy | osigganych zyskow. Spoétka prowadzita dywersyfikacje
prowadzonej dziatalnosci poprzez handel towarami (w giéwnej mierze olejem rzepakowym).
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw wyniosty 114.614.499 98 z{.

Spotka dzieki terminowym dostawom oraz petnej realizacji wszystkich kontraktow jest
podmiotem o bardzo dobrej opinii na rynku biopaliw, co pozwolito jej wzig¢ udziat w
negocjacjach dotyczacych nowych kontraktéw posiadajac lepszg pozycje przetargowg i
konkurencyjna. Efektem tego byto podpisanie z PKN Orlen kontraktu na dostawy 88 808 ton
estrow metylowych z opcja zwigkszenia o kolejne 25%. Spodtka stata sie najwigkszym
dostawca estrow metylowych do PKN Orlen.

Zawarte kontrakty gwarantowaty przychody na caty rok, co miato istotne znaczenie dla
komfortowego zarzadzania Spotka, poniewaz pozwalato skoncentrowac sie na negocjacji
warunkow pozyskania surowcow oraz mozliwosci dywersyfikacji dostaw.

Pierwszy kwartat 2016 roku pomimo faktu, ze jest to zazwyczaj najgorszy okres w catym roku
jezeli chodzi o realizowang sprzedaz, co bezposrednio wynika ze specyfiki branzy, na ktorej
dziata Spotka byt rekordowy w jej historii. W tym okresie udato sig¢ zrealizowac sprzedaz
ponad 31.720 ton estrow metylowych i osiggna¢ przychody na poziomie 105.693.106,93
ziotych i zysk netto na poziomie 4.263.901.21 zitotych.

W Il kwartale 2016 roku Spétka dostarczyta ponad 40.001 ton estrow w ramach posiadanych
kontraktow. Wszystkie zamowione dostawy zostaty zrealizowane w terminie. W maju Spotka
Znaczaco poprawita swoja ptynnos¢ finansowa poprzez zaciggnigcie kredytu obrotowego w
Alior Bank SA na kwote 18 500 000 ztotych. Zwiekszenie Srodkow obrotowych pozwolito na
jeszcze efektywniejsze zarzadzanie zakupami surowca, a tym samym maksymalizowanie
zysku, ktory w tym okresie wyniost 32.187.412,70 ziotych przy przychodach na poziomie
146.497 649,78 ztotych.

Kolejny kwartat 2016 roku zakonczyt sie sprzedaza na poziomie 42.905 ton estrow
metylowych. Po raz kolejny wszystkie dostawy zostaty zrealizowane terminowo. Sytuacja
finansowa Spotki w dalszym ciggu ulegata poprawie, wszystkie zobowigzania finansowe
ptacone byly w terminie. Przychody osiagnigte w tym okresie zamknety si¢ kwota
163.235.297,60 ztotych, a zysk netto wyniost 13.040.409,29 ztotych.

W IV kwartale nastapita petna realizacja podpisanych kontraktow. Zrealizowane dostawy w
okresie pazdziernik-grudzien wyniosty 32.565 ton estrow metylowych. Ostatni kwartat pozwolit
na osiggniecie zysku na poziomie 3.752.070,70 ztotych przy przychodach w wysokosci
189.239.641,88 zlotych. Caly rok 2016 Spodtka zakonczyta przychodami na poziomie
604.665.696,19 ztotych oraz wynikiem finansowym na poziomie 53.243.793,90 ztotych



E. Sytuacja finansowa i stan majatkowy Spotki

Sytuacja majatkowa Spotki

Stan sktadnikéw majatkowych na dzien 31 grudnia 2016 r. w poréwnaniu ze stanem na 31

grudnia 2015 r. przedstawia ponizsza tabela.

Stan na dzien
NAZWA SKtADNIKA MAJATKOWEGO 20161231 015,12 31
A. AKTYWA TRWALE | 138178023,69 109 910 919,51
|. Wartosci niematerialne i prawne 146 115,41 263 007,46
Il. Rzeczowe aktywa trwate 80983 362,88 85 258 421,62
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 54 810 000,00 9 594 000,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 13 254 978,32
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 238 545,40 1540512,11
B. AKTYWA OBROTOWE 66 905 735,59 38 351 463,63
|. Zapasy 27 899 149,16 8413 344,09
11 Naleznosci krétkoterminowe i 16 082 103,76 23 804 635,33
IIl. Inwestycje krotkoterminowe 22 894 385,90 5812 421,89
IV. Krotkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 30096,77 321 062,32
C. Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 1 000 000,00
D. Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 205 083 759,28 149 262 383,14
; Zmiana Procentowy udziat w
NAZWA SKEADNIKA MAJATKOWEGO kwotowa sumie bilansowej
2016/2015 2016.12.31 | 2015.12.31
A. AKTYWA TRWALE 28 267 104,18 67,38 73,64
|. Wartosci niematerialne i prawne -116 892,05 0,07 0,18
Il. Rzeczowe aktywa trwate -4 275 058,74 39,49 57,12
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 45 216 000,00 26,73 6,43
IV. Inwestycje diugoterminowe -13 254 978,32 0,00 8,88
V. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 698 033,29 1,09 1,03
B. AKTYWA OBROTOWE 28 554 271,96 32,62 25,69
|. Zapasy 19 485 805,07 13,60 5,64
Il. Naleznosci krotkoterminowe -7 722 531,57 7,84 15,95
lll. Inwestycje krotkoterminowe 17 081 964,01 11,16 3,89
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe -290 965,55 0,01 0,22
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz)
podstawowy 1 000 000,00 0,00 0,67
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 57 821 376,14 100,00 100,00




Ogdlna wartos¢ majatku Spotki na dzien 31.12.2016 r. wzrosta o 374 % w stosunku do
poprzedniego roku. W majatku trwatym nastapit wzrost naleznosci diugoterminowych co jest
zwiazane ze sprzedaza know-how do Akwawit SA . Znaczacy wzrost nastapit w zapasach

oraz inwestycjach krotkoterminowych.

Zrédta finansowania Spotki

Stan zrodet finansowania majatku na dzien 31 grudnia 2016 r. przedstawia ponizsza tabela.

Stan na dzien

NAZWA SKtADNIKA MAJATKOWEGO

2016.12.31 2015.12.31
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 69 381 084,80 16 137 290,90
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1 000 000,00 1 000 000,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 15 137 290,90 0,00
l1l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV, Pozostate kapitaty(fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00

VI, Zysk (strata) netto

5324379390 |

15 137 290,90

VII. Odpis z zysku netto w ciggu roku obrotowego

{wielkogé ujemna) e G
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 135702 674,48 133 125092,24
I. Rezerwy na zobowigzania 11 544 735,60 5741 555,20

‘Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1360 297,17 1195 930,20
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne: 681 691,81 571 713,00
Pozostate rezerwy 9502746,62 | 3973912,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 18 435060,74 | 53 859 492,32
Kredyty i pozyczki 17983 177,86 | 53510508,69
Inne zobowigzania finansowe 451 882,88 348 983,63
Il. Zobowigzania krotkoterminowe 105 722 878,14 | 65724 044,72
Kredyty i pozyczki 67 828 367,54 | 25 935 808,30
Inne zobowigzania finansowe 1246 534,21 10681 619,80
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 9 461 523,20 10 560 649,14
Zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 714 096,53 408 670,89
Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow 15 886 933,82 5730 945,02

[ publicznoprawnych -

! Z tytutu wynagrodzen 0,00 1 480,22
Inne 10 215 350,75 12119 257,76
Fundusze specjalne 370 032,09 285 613,59
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 7 800 000,00
PASYWA RAZEM | 205083759,28 | 149 262 383,14




Zmiany Procentowy udziat w
NAZWA SKEADNIKA MAJATKOWEGO kwotowe sumie pasywow
2015/2016 |2016.12.31 | 2015.12.31

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY | 53243793,90 33,83 10,81
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,49 0,67
1l I(apiia{ (fundusz) zapasowy 15 137 290,90 7,38 0,00
11l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty(fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
VI. Zysk (strata) netto 38 106 503,00 25,96 10,14
VII. Odpis z zysku netto w ciggu roku

obroto:rego ‘(’wielkoéé ujem?:) Q.00 4 9,80
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA

i az:m . 2577582,24 | 66,17 89,19
'I. Rezerwy na zobowigzania 5 803 180,40 5,63 3,85
zsiiﬁzzixz odroczonego podatku 164 366,97 0,66 0,80
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i poEbne: 109 978,81 0,33 0,38
Pozostate rezerwy 5528 834,62 4,63 2,66
Il. Zobowigzania diugoterminowe -35 424 431,58 8,99 36,08
Kredyty i pozyczki -35527 330,83 8,77 35,85
Inne zobowiazania finansowe . 102 899,25 0,22 0,23
-III. Zobowigzania krotkoterminowe “39 998 833,42 51,55 44,03
Kredyty i pozyczki 41 892 559,24 33,07 17,38
Inne zobowigzania finansowe -9 435 085,59 0,61 7,16
Z tytutu dostaw i usfug, o okr_esie_wgfmagalnos’ci: -1099 125,94 4,61 7,08
Zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 305 425,64 0,35 0,27
Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 10 155 988,80 7,75 3,84
publicznoprawnych

Z tytutu wynagrodzen -1480,22 0,00 0,00
Inne -1903 867,01 4,98 8,12
Fundusze specjalne 84 418,50 0,18 0,19
IV. Rozliczenia miedzyokresowe -7 800 000,00 0,00 5,23
PASYWA RAZEM 55 821 376,14 100,00 100,00

W poréwnaniu do roku ubiegtego w strukturze finansowania znaczaco zwigkszyt si¢ udziat
kapitatow wtasnych (33,8%, w 2015 10,8%). Udziat zobowigzar diugoterminowych spadt w
zwigzku z terminowa splatg kredytow oraz zblizeniem sie dat ich catkowite] sptaty.

Wyniki finansowe Spoétki

W 2016 r. Spdtka osiagneta zysk netto w wysokosci 53.243.793,90 ztotych. Gtéwnym
powodem osiggnigcia zysku bylo skuteczne zarzadzanie oraz peina realizacja podpisanych
kontraktow, ktore zapewnity Spoétce wykorzystanie mocy produkcyjnych oraz sprzedaz przez
caty rok. Wynegocjowana w kontrakcie cena sprzedazy oparta na formule cenowe



zabezpieczata  zysk

Spotki

nawet bardzo

przy

niekorzystnych

warunkach

makroekonomicznych. Przychody ze sprzedazy wyrazaty sie kwotg 604.665.696,19 ziotych.

Te dane finansowe przy kosztach sprzedanych produktéw rownych 526.911.153,73 zt byly

decydujace dla osiggnietego wyniku finansowego.

Na wynik finansowy w 2016 roku wptyw miaty:

a) koszty finansowe

b) koszty ogdlnego zarzadu

c) koszty sprzedazy

d) pozostate koszty operacyjne

e) pozostate przychody operacyjne

f) przychody finansowe

L]

]

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

13.407.584,79 zt
17.624.168,88 zt
5.616.020,80 zt
686.576,06 zi

27.054.136,11 z¢
833 103,54 zi

W tej czesSci sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu przestawiono podstawowe wskazniki

charakteryzujace sytuacije finansowg Spoétki w 2016 i1 2015 roku

Dane z bilansu (w tys. PLN) i 2016 208 === =
Suma bilansowa 205 083 759,28 149 262 383,14
Kapitat wtasny 69 381 084,80 16 137 290,90

Wynik finansowy netto

53 243 793,90

15137 290,90

[ Wskaznik Sposob wyliczenia 2016 2015
| Rentownos¢ majgtku Wynik fman;.;;g;ettofaktywa 25 96% 10.21%
| Rentownos¢ sprzedazy Wynik finansowy netto/przychody
! netto ze sprzedazy 8.81% 4,08%
| Wskaznik phynnosci | Aktywa obrotowe/zobowigzania 0863 058
= krotkoterminowe = &
Wskaznik ptynnosci Il Srodki pieniezne/zobowiazania 0.06 _
krotkoterminowe ; *
Szybkos¢ obrotu Naleznosci z tytutu dostaw |
naleznoéci ustug/przychody ze sprzedazy x 1 dzien 1 dzien
360 dni
Okres sptaty zobowigzan Zobowigzania z tytutu dostaw |
ustug/koszty wytworzenia - ;
sprzedanych produktow i uslug x 7dni 10 dni
360 dni
Szybkos¢ obrotu zapasow Zapasy/koszty wytworzenia
sprzedanych produktow i ustug x 19 dni 9 dni
360 dni
Obcigzenie majgtku (Aktywa ogodtem-kapitat & .
zobowigzaniami wiasny)/aktywa ogotem 66.17% | 89.79%
Trwatosé struktury (Kapitat wiasny + zobowiazania
diugoterminowe + rezerwy 48,45% 46,56%

finansowania

diugoterminowe)/aktywa ogdtem
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F. Przewidywana sytuacja w 2017 r. Strategia rozwoju Spotki

Spoétka w 2017 roku planuje w dalszym ciggu osiaganie zyskow z dziatalnosci jak to miato
miejsce w roku 2016. Obecna sytuacja finansowa Spétki pozwala jej bez zaktocen realizowac
wszystkie dostawy przewidziane podpisanymi kontraktami. Specyfika dziatalnosci Spotki
powoduje, ze jej przychody oparte sa w gtowne] mierze na podpisanych kontraktach rocznych
na dostawy estrow metylowych. Na rok 2017 Spotka posiada podpisany kontrakt z PKN Orlen.
Zapewnia on odbiory na poziomie 91 000 ton estrow oraz posiada zapis o mozliwosci
zwiekszenia dostaw o0 25% do poziomu ponad 114 000 ton estrow. Spdtka podpisata rowniez
po raz kolejny kontrakt na dostawy estrow metylowych do Orlen Litwa na poziomie ponad 8
000 ton oraz kontrakt na dostawy 40 000 ton estrow do UNIMOT SA. Dodatkowo Spotka
planuje sprzedaz estrow metylowych do innych podmiotéw zaréwno krajowych i
zagranicznych. Planowane sg starty w przetargach na dostawy estrow do Grupy Lotos
organizowanych cyklicznie. Spotka posiada doswiadczenie w realizacji tego typu umow
poniewaz dziata na takich zasadach od wielu lat. Prowadzone sg rowniez zaawansowane
rozmowy na temat dostaw do kontrahentow czeskich oraz niemieckich. Blisko$é granicy
powoduje, ze oferty przedstawiane przez Wratislavia-Biodiesel sa konkurencyjne. Spétka w
dalszym ciagu pracuje rowniez nad dywersyfikacja swojej dziatalnosci poprzez handel olejem
rzepakowym, metanolem oraz gliceryna. W 2017 roku planowane jest petne wykorzystanie
mocy produkcyjnych Spotki. Pelna realizacja wszystkich planowanych dziatalnosci pozwoli

Spoétce na osiggniecie w 2017 roku zysku na poziomie okoto 34 milionéw ztotych.

G. Ryzyko i instrumenty finansowe

Ryzyko zwiazane z sytuacjq makroekonomiczng i zmiang tendencji rynkowych

Wyniki dziatalnosci Spoétki sa w istotnym stopniu uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej
w Polsce, w UE oraz na Swiecie. W szczegélnosci na dziatalno$¢ Spdtki maja wplyw
nastepujace czynniki: poziom PKB Polski, dynamika jego zmian oraz zdarzenia o charakterze
nadzwyczajnym mogace mie¢ wptyw na PKB, a takze wysokos¢ inflacji, kursy walut (przede
wszystkim kurs PLN wzgledem USD i EUR), wysokos$¢ stop procentowych, ceny surowcow do
produkcji biokomponentéw oraz ceny biokomponentéw, wielkos¢ stopy bezrobocia, polityka
fiskalna i monetarna parnstwa, poziom inwestycji i produkcji przemystowej, poziom bezrobocia,

a takze rozwdj infrastruktury transportowej w Polsce.
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Negatywne zmiany w ogolne] sytuacji makroekonomicznej w Polsce, w UE lub na swiecie,
pogarszajaca sie sytuacja dochodowa gospodarstw domowych i sytuacja na rynku pracy, a
takze niepewnos¢ w zakresie warunkéw gospodarczych mogg powodowac ogoine
spowolnienie aktywnosci gospodarczej, co moze miec¢ przefozenie m.in. na zmniejszenie
krajowego zapotrzebowania na produkty oferowane przez Spotke, w szczegoinosci poprzez
zmniejszenie zapotrzebowania na produkty koncernow paliwowych, bedgcych gtownymi
odbiorcami produktéw Spétki, co moze prowadzic do zmniejszenia poziomu przychodow
Spotki oraz pogorszenia jej sytuacji finansowej.

Ponadto brak stabilnosci i utrudnienia na rynkach finansowych wynikajace, w duzej mierze, z
dalszego trwania lub nawrotu kryzysu finansowego wystepujacego obecnie w wielu krajach
UE., moga ograniczac¢ dostepnosc finansowania zewnegtrznego.

Powyzsze oraz inne tego rodzaju niesprzyjajace okolicznosci mogg miec istotny niekorzystny

wplyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spétki.

Ryzyko utraty ptynnosci

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumianej jako mozliwoS¢ wystgpienia
przejéciowego deficytu s$rodkdéw pienieznych potrzebnych do prowadzenia biezace)
dziatalnoéci Spotki, mogace wynikac z niewlasciwego dopasowania strumieni ptatnosci
naleznosci i zobowigzan lub nieadekwatnego poziomu finansowania dziatalnosci Spotki.
Utrata ptynnosci, stanowigca jedno z kluczowych ryzyk z punktu widzenia funkcjonowania
Spaotki, moze skutkowac brakiem mozliwosci zawierania nowych kontrakiow, przejsciowa
niewyptacalnoscia, powstaniem zatorow ptatniczych oraz brakiem mozliwosci zapewnienia
terminowej realizacji wszystkich zobowigzan Spotki. Co wiecej, Spotka nie moze wykluczyc,
e wdrozone i stosowane przez nig metody i narzedzia dotyczace zarzgdzania ptynnoscig
(m.in. metody optymalizacji kapitatu obrotowego) moga okazac sie nieskuteczne w catosci lub
w czesci, bgdz moga nie przynies¢ oczekiwanych efektow.

W rezultacie wystgpienie ktéregokolwiek ze wskazanych powyzej ryzyk moze spowodowac
niewystarczajaca plynnos¢ Spotki, co z kolei moze mieC istotny niekorzystny wplyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spotki.

Spotka zarzadza ryzykiem plynnosci poprzez planowanie przeptywow pienigznych oraz

realizacje planow finansowych.

Ryzyko walutowe

Waluta sprawozdawczg i funkcjonalng Spotki jest polski ztoty (PLN), natomiast przewazajaca

cze$é cen produktow Spotki jest denominowana w lub powigzana z dolarem amerykanskim
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(USD), w zwiazku z tym, ze formuty cenowe okreslone w umowach zawieranych z odbiorcami

produktow Spoltki, wedlug ktorych obliczane s3 ich ceny, oparte sg o waluty obce, giownie
uUsD.

W celu zarzadzania ryzykiem walutowym w ramach Spoiki funkcjonuja dedykowane
rozwigzania organizacyjne. Niemniej te rozwiazania moga okaza¢ sie nieskuteczne lub nie
przynies¢ oczekiwanych efektow. Niekorzystne zmiany w kursach walut, na ktore Spotka jest
narazona, jak rowniez materializacja innych ryzyk wskazanych powyzej, moga miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spotki.

Ryzyko kredytowe

Spotka korzysta z finansowania diuznego ze zrédet zewnetrznych, ktére obejmuje: kredyty i
pozyczki udzielone przez instytucje finansowe oraz podmioty powigzane ze Spotka, faktoring
oraz leasing finansowy. Zadtuzenie Spoétki moze miedzy innymi: (i) wymagaé od Spoitki
poswigcenia pewnej czesci przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na sptate
zadtuzenia, co moze ograniczy¢ $rodki, ktére mogtyby by¢ przeznaczone na kapitat obrotowy,
naktady inwestycyjne lub inne cele dziatalnosci, (ii) sprawié, ze pozycja Spétki bedzie mniej
korzystna od pozycji jej konkurentéw o mniejszym zadiuzeniu, (iii) zwiekszy¢ podatnos¢ Spotki
na okreslone niekorzystne warunki ekonomiczne o charakterze ogolnym lub specyficzne dlia
branzy biopaliw oraz (iv) ograniczy¢ mozliwosci Spotki w zakresie pozyskiwania dodatkowych
srodkow lub zwiekszy¢ koszty kredytow i pozyczek, w szczegolnosci z uwagi na ograniczenia
zawarte w umowach dotyczacych istniejacego zadtuzenia.

Umowy dotyczace zadtuzenia kredytowego naktadajg na Spotke rowniez szereg zobowigzan
o charakterze niefinansowym, dotyczgcych w szczegdlnosci podejmowania badz
powstrzymywania sie od podejmowania w okresie sptaty zadtuzenia okreslonych dziatan badz
operacji oraz wypetniania pewnych obowigzkdéw informacyjnych przez Spotke wobec
odpowiedniej instytucji finansujacej. Zdolnos¢é Spotki do splacania zadiuzenia, a takze
dotrzymywania zobowigzan zawartych w umowach finansowania, dotyczacych miedzy innymi
utrzymania wskaznikow finansowych na odpowiednim poziomie, bedzie uzalezniona od jej
przysztych wynikéw dziatalnosci operacyjnej oraz mozliwosci generowania dostatecznych
srodkow pienieznych na dokonywanie takich ptatnosci lub wykonywanie innych zobowiazan.
Jezeli Spotka nie bedzie dokonywaé w terminie ptatnosci wymaganych zgodnie z warunkami
okreslonego zadtuzenia lub nie dotrzyma jego warunkéw o charakterze niefinansowym,
wowczas takie zadiuzenie wraz z zadtuzeniem zaciggnietym na podstawie innych uméw

finansowych lub instrumentow moze by¢ postawione w stan natychmiastowe] wymagainosci.

Spoétka zarzadza ryzykiem kredytowym poprzez sporzadzanie oraz realizacje planow
finansowych dotyczgcych sptaty posiadanych kredytow i pozyczek.



Ryzyko stop procentowych

Spétka posiada zobowiazania z tytutu kredytow dla ktorych odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwiazku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop w
stosunku do momentu zawarcia umowy. Spotka zabezpiecza sie przed ryzykiem stop

procentowych poprzez stosowanie instrumentow pochodnych (IRS).

Ryzyko zwigzane z zapasami

Zarzadzanie zapasem magazynowym w Spétce podlega racjonalnym dziataniom w zakresie
ich zamawiania. Proces planowania produkcji realizowany jest wytacznie pod biezace
zamowienia odbiorcow.

Cyklicznie dokonywana jest analiza rotacji zapaséw, na bazie ktorej podejmowane sa
dziatania ograniczajace ryzyko powstawania zapasow nadmiernych.

Majac na uwadze powyzsze nalezy stwierdzi¢, ze prowadzona przez Spoétke polityka
gospodarowania zapasami, oraz procedury zapewnienia bezpieczenstwa przechowywania

zapasow minimalizuje w znacznym stopniu ryzyko zwigzane z zapasami.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od gtownych dostawcow

Spotka nie dysponuje wlasnymi uprawami rzepaku, stanowigcego podstawowy surowiec do
produkciji estrow metylowych, ani tez odpowiedniej infrastruktury potrzebnej do wyttoczenia
oleju rzepakowego z ziaren rzepaku. W zwigzku z tym dziatalnos¢ Spétki jest w petni
uzalezniona od zakupu surowego oleju rzepakowego od dostawcéw zewnetrznych, a tym
samym od cen oraz dostepnosci tego surowca na rynku. Zgodnie szacunkami Spétki, koszty
zakupu oleju rzepakowego stanowig okoto 88% tacznych kosztéw rodzajowych ponoszonych
przez Spotke.

Ciagtosc¢ dostaw oleju rzepakowego moze zostac zaktocona poprzez (i) katastrofy naturalne,
kleski zywiotowe skrajnie niekorzystne warunki pogodowe, akty sabotazu, rewolucje, wojny,
oraz innego rodzaju przypadki sity wyzszej, ktére moga w negatywny sposéb wptywac na
jako$¢ i obfitos¢ upraw rzepaku, a w konsekwencji ograniczy¢ zbiory, a takze (ii) czynniki
dotyczace dostawcow Spotki, w tym w szczegdlnosci czynniki takie jak: awarie techniczne
infrastruktury zwigzanej z uprawa, zbiorem, przetwarzaniem, transportem lub przetadunkiem
surowca. Ponadto, istnieje wiele czynnikow, ktére moga spowodowacé okresowo mniejsza
podaz rzepaku lub oleju rzepakowego, w tym m.in.: wzrost konkurencji na polskim rynku
biokomponentow, a w konsekwencji wzrost zainteresowania surowcem dostepnym na rynku.
Z uwagi na fakt, ze Spotka w ograniczonym zakresie magazynuje zapasy oleju rzepakowego,
potencjalne negatywne skutki zwigzane z ryzykiem zakiocen ciagiosci dostaw mogg okazac

sie tym bardziej dotkliwe dla Spoétki doprowadzajac, w skrajnym przypadku, nawet do
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catkowitego wstrzymania produkcji. Ograniczenie lub wstrzymanie produkcji przez Spotke
moze skutkowac niedostarczeniem lub opoznieniem w dostarczeniu przez Spotke produktow
w ilosciach okreslonych w zawartych przez Spotke diugoterminowych umowach, w wyniku
czego odbiorcy produktow Spotki mogg natozy¢ na Spoétke kary umowne przewidziane w
tychze umowach, odstapi¢ od tych uméw w czesci, ktérej dotyczy brak realizacji dostawy lub
opéznienie dostawy lub, w przypadku niezrealizowania lub braku mozliwosci zrealizowania
umow, nawet odstapi¢ od tych uméw w catosci.

Ponadto zakiocenie cigglosci dostaw moze wymagaé od Spétki poniesienia dodatkowych
kosztéw zwigzanych z poszukiwaniem alternatywnych zZrodet zakupu lub dostawy surowca.
Wzrost kosztdw zakupu surowca, przy jednoczesnym braku korespondujgcego wzrostu cen
wytwarzanych przez Spotke produktow, moze z kolei wywrzeé¢ niekorzystny wptyw na wynik
dziatalnosci Spatki.

Materializacja ktéregokolwiek z opisanych powyzej czynnikéw lub czynnikéw podobnych do
wyzej wymienionych, moze skutkowa¢ znacznym i gwattownym wzrostem cen kluczowego z
punktu widzenia dziatalnosci Spotki surowca, a w konsekwencji mie¢ istotny niekorzystny

wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spotki.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw

Rynek zbytu biokomponentéw w Polsce zdominowany jest przez najwieksze koncerny
paliwowe dziatajace na tym rynku — PKN Orlen i Grupe LOTOS, przy czym popyt zgtaszany
przez PKN Orlen, z ktérym Spotka prowadzi stata wspodtprace, stanowit okoto 67%
catkowitego popytu na estry metylowe, bedace podstawowym produktem Spétki, zgtaszanego
na rynku. Spotka szacuje, ze zapotrzebowanie zglaszane przez pozostatych odbiorcow
biokomponentéw oraz biopaliw ciektych stanowito jedynie okoto 33% catego rynku. PKN Orlen
i Grupa LOTOS organizujg raz w roku przetargi na dostawy biokomponentéw oraz, w razie
potrzeby. dodatkowe przetargi na ich okreslone ilosci w ramach dostaw spot. Charakterystyka
rynku zbytu produktéw wytwarzanych przez Spotke, tj. istnienie faktycznego duopolu po
stronie popytu, powoduje realne uzaleznienie dziatalnosci Spotki od umoéw zawieranych z
dwoma najwigkszymi odbiorcami obecnymi na rynku. Niepodjecie w danym roku wspdtpracy
w formie kontraktu rocznego z zadnym z wyzej wymienionych podmiotéw moze oznaczaé
brak mozliwosci zbycia catosci lub czesci produktéw wytworzonych przez Spoétke, nawet w
przypadku dostarczania przez Spotke okreslonych iloci produktéw w ramach kontraktow
spot, co w efekcie spowodowatoby znaczne zmniejszenie poziomu przychodéw Spétki, a tym
samym znacznie pogorszylo sytuacje finansowa i ptynnosciowa Spéiki.

Nalezy mie¢ tez na uwadze fakt, ze koncerny paliwowe preferujg wytwércéw biokomponentéw
i biopaliw posiadajacych instalacje zlokalizowane na terytorium Polski, z uwagi na mozliwoéé



zastosowania wspolczynnika redukcyjnego wzgledem narzucanego przez NCW
obowigzkowego minimalnego udziatu biopaliw w o0goinej ilosci produkowanego paliwa.
Jednakze pomimo tego, ze ryzyko nieuzyskania przez Spoétke kontraktdow na dostawe
biokomponentéw ulega zmniejszeniu ze wzgledu na ograniczenie konkurencji ze strony
podmiotéw zagranicznych, to Spétka nie moze wykluczyC, ze kontrakty roczne z dwoma
gtéwnymi odbiorcami biokomponentéw dziatajagcymi na rynku polskim zostang udzielone
bezposrednim konkurentom Spdéiki, a nie Spotce.

Spétka podejmuje obecnie takze dziatania majace na celu ograniczenie ryzyk zwiazanych z
uzaleznieniem od najwiekszych koncerndéw paliwowych poprzez rozpoczecie sprzedazy
eksportowej. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze eksport realizowany przez Spotke, z uwagi na
czynniki natury rynkowej lub regulacyjnej, a takze inne czynniki pozostajace poza kontrolg
Spotki, nie osiagnie poziomu wystarczajgcego do petnego skompensowania potencjalnie
zmnigjszonego zapotrzebowania krajowego.

Materializacja ktéregokolwiek z wymienionych powyzej ryzyk moze miec istotnie niekorzystny
wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spotki.

Ryzyko wahan cen surowcow

Wyniki uzyskiwane przez Spotke ze sprzedazy wytwarzanych estrow metylowych wyzszych
kwasow tluszczowych sg w duzej mierze uzaleznione od sytuacji na rynku produktow
stanowigcych surowce wykorzystywane przez Spotke do ich produkceji. Wahania cen rzepaku,
oleju rzepakowego, metanolu oraz innych surowcow wykorzystywanych przez Spotke do
produkcji biokomponentéw oraz wahania cen produktow Spétki mogg nie by¢ w petni
skorelowane w czasie, powodujac istotne wahania poziomu osigganych przez Spétke marz na
poszczegolnych produktach.

Spotka dokonuje zakupéw surowcow w ramach zawieranych z dostawcami umow na dostawe
okreslonych wolumenow surowca (po cenach ustalanych kazdorazowo w drodze negocjacii,
przy czym w razie niemoznosci uzgodnienia pomigdzy stronami zmiany ceny mimo okresionej
zmiany warunkéw rynkowych, strony umow nie sa wzajemnie zobowigzane do dostarczania i
odbierania surowca), natomiast cena produktow Spotki ustalana jest zgodnie z ustalonymi
formutami cenowymi, ktére nie uwzgledniajg ceny zakupu surowcow, co przekiada si¢ na
mozliwy brak korelacji pomigdzy kosztami ponoszonymi przez Spotke w zwigzku z zakupem

surowcéw oraz przychodami uzyskiwanymi w wyniku sprzedazy produktow Spotki.

Ceny surowcéw wykorzystywanych przez Spotke uzaleznione sa od wielu istotnych
czynnikéw, w tym przede wszystkim: (i) warunkéw pogodowych i klgsk zywiofowych; (ii)
kondycji gospodarczej w Polsce, w innych krajach UE oraz na $wiecie; (iii) kondycji sektora
rolnego; (iv) kondycji sektoréw paliw oraz biopaliw; (v) krajowych oraz unijnych regulaciji
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prawnych w zakresie promowania stosowania energii ze zrodet odnawialnych; (vi) konkurencji
na rynku polskim i na rynkach zagranicznych; (vii) obfitosci oraz jakosci zbiorow
pochodzacych z upraw rzepaku; oraz (viii) zdarzen o charakterze sity wyzszej.

Marza Spdtki uzalezniona jest takze od innych czynnikéw pozostajacych poza kontrolg Spotki,
w tym miegdzy innymi: zmiany kosztéw eksploatacyjnych zwigzanych m.in. z rafinacjg oleju
rzepakowego, w tym kosztéw energii, mediow i konserwacji, kosztow transportu i przetadunku
lub zmiany w przepisach z zakresu ochrony $rodowiska oraz innych, ktére moga skutkowaé
koniecznoscig ponoszenia dodatkowych kosztéow przez Spétke.

Wahania cen surowcéw i cen produktéw Spétki oraz wynikajace z nich potencjalne obnizenie
poziomu marzy uzyskiwanej przez Spoétke moga miecé istotny niekorzystny wplyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spotki.

Ryzyko zwiazane z otoczeniem prawnym

Spotka zostata utworzona i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Pewne zagrozenie
dla dziatalnosci moga stanowi¢ zmiany przepiséw prawnych, w szczegélnoéci dotyczacych
zasad prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, tadu korporacyjnego, rachunkowosci, prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych. W przypadku niejasnych sformutowan w przepisach
prawnych lub braku spéjnosci pomiedzy przepisami prawa krajowego a regulacjami prawa
Unii Europejskiej, Spotka moze by¢ narazona na rozbiezno$¢ w ich interpretacji przez inne
podmioty, w tym przez jego kontrahentéw, na niekonsekwentne orzecznictwo sadow
powszechnych oraz na niekorzystne interpretacje wydawane przez organy administracyjne.
Wszelkie istotne zmiany w przepisach prawnych dotyczacych Spoétki, jej klientow i
kontrahentéw oraz zmiany w ich interpretacjii mogg mie¢ bezposredni wplyw na jej
podstawowa dziatalnos¢ | powodowac trudnosci w ocenie skutkdw przysztych zdarzen.

Ryzyko stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Spoétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych transakcje finansowe, a wiec ryzyko w

tym obszarze nie wystepuje.
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H. Opis wykorzystania wptywow z emisji akcji i nabycie akcji
wiasnych

W roku 2016 nie byto emisji akcji oraz nabycia akcji wkasnych.

l. Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 08.03.2017 roku Spotka wyemitowata 3-letnie obligacje serii A o wartosci 15 min zt z
przeznaczeniem na naktady inwestycyjne i na kapitat obrotowy Spotki.

Dnia 13.04.2017 roku Spotka wyemitowata 3-letnie obligacje serii B o wartosci 5 min zt z
przeznaczeniem na z przeznaczeniem na naktady inwestycyjne i na kapitat obrotowy Spotki.
Na podstawie umowy z dnia 28 kwietnia 2017 roku GGT ASIA LIMITED sprzedata spotce
dziatajacej pod firma: JN LIMITED z siedzibg na Malcie wszystkie posiadane akcje SpofkKi
WRATISLAVIA-BIODIESEL S.A., tj. 490.000 zwyktych akcji imiennych serii A o tacznej
wartosci nominainej 490 000,00 zt w kapitale zaktadowym spotki.

s

Grzegorz Slak

Grzegorz Slak

Prezes Zarzqdu
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Wroctaw, 21 czerwiec 2017



Wratislavia-Biodiesel Spotka Akcyjna
Opinia z zastrzezeniem QUATRO okres od: 2016-01-01 do: 2016-12-31

OPINIA NIEZALEZNYCH BIEGLYCH REWIDENTOW

Dia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu podmiotu;

Wratislavia-Biodiesel Spotka Akcyjna
ul. ul. Monopclowa 4
51-501 Wroctaw

Przeprowadzono badanie zataczonego sprawozdania finansowego jednostki:
Wratislavia-Biodiesel Spétka Akcyjna

ul. ul. Monopolowa 4

51-501 Wroctaw,

na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, zamykajacy sie suma bilansowag 205.083.759,28 z,

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016, wykazujacy zysk netto
53.243.793,90 zt,

- zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku, wykazujgcy
wzrost Kapitatu wiasnego o kwote 53.243.793,90 z,

- rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku (sporzadzony
metodg posrednig), wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienieznych o kwote 480.816,23 zt.

oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych, sporzgdzenie irzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pézn. zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, kt6rg uznaje za
niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstalych wskutek
celowych dziatan lub biedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki sg
Zobowigzani, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno, przedstawia
sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Wiratislavia-Biodiesel Spétka Akeyjna
Opinia z zastrzezeniem QUATRO okres od: 2016-01-01 do: 2016-12-31

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri;

1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie finansowe i
ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidiowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych
kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania zalezy od naszego
osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych nieprawidtowosci w sprawozdaniu finansowym na skutek
celowych dziatan lub biedoéw. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzgdzeniem oraz rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zaé w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez kierownika jednostki oraz oceng ogoinej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig

podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci. Jednakze
naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, zapoznanie
sig z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja
postanowienia art. 48 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zaltgczonym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej
wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy

w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Jednostka posiada naleznosci od AKWAWIT S.A. w kwocie 50.013.013,58 zt, w tym naleznosci z tytutu
sprzedazy know-how w kwocie 33.210.000,00 zt co stanowi 47% naleznosci jednostki oraz naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek krotkoterminowych w kwocie 16.803.013,58 zt. Zdaniem badajacych naleznosci te
stanowig watpliwe sktadniki aktywow i wystepuje znaczny stopien prawdopodobiefistwa nieéciagalnosci. Z
uwagi na niekorzystng sytuacje finansowg AKWAWIT S.A., tj. pogiebiajgce sie straty i ujemne wskazniki
rentownosci, zdaniem badajacych naleznosci te powinny zostaé objete odpisami aktualizujacymi ich wartos¢.

Jednostka wykazata w srodkach trwatych w budowie instalacje do odwadniania spirytusu surowego metoda
sit molekularnych wraz z instalacjami towarzyszacymi na kwote 6.051.717,00 zt nabytg w 2015 roku. Zaréwno
w 2015 roku jak i 2016 roku nie byly ponoszone zadne naktady finansowe zwigzane z tym sktadnikiem
aktywow. Do dnia zakoriczenia badania instalacja nie zostala oddana do uzytkowania. Zdaniem badajacych
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Wratislavia-Biodiesel Spétka Akeyjna

Opinia z zastrzezeniem QUATRO okres od: 2016-01-01 do: 2016-12-31

jest to watpliwy skiadnik aktywow, ktéry w przysziosci moze jednostce nie przysporzyc korzysci
ekonomicznych | powinien by¢ objety odpisem aktualizujgcym.

Gdyby jednostka utworzyla odpisy aktualizujace do wyzej wymienionych watpliwych skiadnikéw aktywow w
kwocie 56.064.730,58 zi poniostaby strate netto w wysokosci 2.820.936,68 zt.

Do dnia zakoriczenia badania nie przedstawiono badajacym dokumentu potwierdzajacego istnienie spoiki
GGT Asia Limited z siedzibg w Malezji- Akcjonariusza Spétki posiadajacego 49% akeji serii A o wartosci
nominainej 1,00 zt kazda (laczna warto$¢ nominalna 490.000,00 z1) ani dokumentu potwierdzajgcego prawo
do reprezentacji spotki przez P. Tomasza Gudzowatego.

Na podstawie ziozonego Spéice oéwiadczenia z dnia 30.05.2017 roku nastgpito przeniesienie prawa
wlasnosci 490.000 akcji imiennych serii A spolki o wartosci nominainej 1,00 zt kazda (lgczna wartosé
nominalna 490.000,00 zi) przez dotychczasowego akcjonariusza GGT Asia Limited z siedzibg w Malezji na
rzecz spotki JN Limited z siedzibg na Malcie. Nie przedstawiono badajgcym dokumentu potwierdzajacego
istnienie spétek ani prawa do reprezentacji spotki GGT Asia Limited przez P. Grazyne Gudzowatg i sp6iki JN
Limited przez P. Lawrence Zahra.

Badajgcym nie przedstawiono protokotow z posiedzer i uchwat Rady Nadzorczej w 2016 roku i do dnia
zakoriczenia badania.

Badajgcym przediozono protokét wraz z uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akgcjinariuszy z
dnia 16.06.2016 roku, nie udzielono natomiast informacji w przedmiocie ewentualnego istnienia innych
protokotow i uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w badanym roku obrotowym 2016 i
do dnia zakonczenia badania.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zastrzezenia co do skutkéw ewentualnych korekt zwigzanych z wycena
naleznosci i Srodkéw trwalych w budowie zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowe] jednostki na dzien 31 grudnia 2016
roku, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

b) zostalo sporzadzone, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami statutu
jednostki.
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Wratislavia-Biodiesel Spotka Akcyjna

Opinia z zastrzezeniem QUATRO  okres od: 2016-01-01 do: 2016-12-31

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu z

dziatalnoéci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami

zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu

uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, oswiadczamy, iz nie stwierdzilismy istotnych

znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Kluczowy biegly rewident:
Alina Kusz ||

wpisany do rejestru bieglych rewidentéw
pod nr 10849

Wroctfaw, 21 czerwiec 2017

QUATRO Sp. z 0. 0.

ul. Kukufcza 1
51-418 Wroctaw

wpisana na liste firm audytorskich

pod nr 3475

QUATRO Sp. z 0. o.
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Wratislavia-Biodiesel Spétka Akeyjna
Raport QUATRO okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016

Raport niezaleznych bieglych rewidentéw dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej

Wratislavia-Biodiesel Spotka Akcyjna

Zarzadu

Raport ten zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Wratislavia-Biodiesel

Spotka Akcyjna za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku.

Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig bieglych rewidentow dotyczacg wyzej wymienionego

sprawozdania finansowego.
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Wiratislavia-Biodiesel Spotka Akcyjna
Raport QUATRO okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016

4 CZESC OGOLNA
1. INFORMACJA WSTEPNA

Wratislavia-Biodiesel Spétka Akcyjna zostata utworzona na podstawie statutu sporzadzonego w formie
aktu notarialnego Repertorium A nr 62035/2014 z dnia 16 pazdziernika 2014 roku.

Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu, 51-501 Wroctaw, ul. Monopolowa 4.

Spotka wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000534973.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny "REGON" 360383054, oraz dziala pod
Numerem Identyfikacji Podatkowej NIP 8952037782, wydanym w dniu 31 grudnia 2014 roku.

Weditug statutu przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

- wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacii ropy naftowej

- produkcja olejéw i pozostalych tluszczéw plynnych

- produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow nieorganicznych

- produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow organicznych

- produkcja podstawowych substanciji farmaceutycznych

- produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana

- 0dzysk surowcow z materiatéw segregowanych

- pobér, uzdatnianie i dostarczanie wody

- dziatalnos¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedaza paliw, rud metali i chemikaliow przemystowych

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci nie rozni sie w sposob istotny od zapisanego w statucie Spotki.
Jednostka udziela pozyczek. Dziatalnosé ta nie jest objeta wpisem w statucie i KRS.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy wynosit 1.000,00 tys. ziotych i byt podzielony na 1
000 000,00 2zt akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt zlotych kazda.

Na koniec roku obrotowego struktura wiasnosci kapitatu podstawowego byla nastepujaca:

Udziat w kapitale
llos¢ akeji s Wartosc¢
Nazwa oy llos¢ gtosow hominaina w sl podst{aﬂ;owym
s 510 000 510 000 510 000,00 2} 51%

GGT Asia Ltd. 490 000 490 000 490 000,00 z 49%

W ciagu roku obrotowego nie mialy miejsca zmiany kapitatu podstawowego.

W okresie pomiedzy dniem bilansowym, tl. 31 grudnia 2016 roku, a dniem zakonczenia badania
wystapity zmiany w strukturze kapitatu podstawowego.

Ze ziozonego Spoélce o$wiadczenia z dnia 30.05.2017 roku wynika, ze na podstawie umowy z dnia
28.04.2017 roku nastapito przeniesienie prawa wiasnosci 490.000 akcji imiennych serii A spélki o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda (faczna wartoéé nominaina 490.000,00 zt) przez dotychczasowego
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Wratislavia-Biodiesel Spotka Akcyjna
Raport QUATRO okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016

akcjonariusza GGT Asia Limited z siedzibg w Malezji na rzecz spétki JN Limited z siedzibg na Malicie.

Nie przedstawiono badajgcym dokumentu potwierdzajacego istnienie spotek ani prawa do reprezentaci
spotki GGT Asia Limited przez P. Grazyne Gudzowata i spotki JN Limited przez P. Lawrence Zahra.

Kapitat wiasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2016 roku wynosit 69.381,08 tys. ziotych i w
odniesieniu do korica poprzedniego roku obrotowego wzrést o kwotg 53.243,79 tys. zlotych w wyniku
wypracowanego zysku za 2016 rok. Kapital podstawowy na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit
1.000,00 tys. zt i nie ulegt zmianie do dnia zakonczenia badania.

Badana jednostka wchodzi w skiad grupy kapitalowe;.
Jednostka dominujaca HGBS FINANSE S. A. na dzien bilansowy posiadata 51% akcji w kapitale
podstawowym badanej jednostki.

W skiad Zarzadu jednostki na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzit:

Kierownik Jednostki (sktad Zarzadu) na koniec
badanego okresu (imie i nazwisko)

Grzegorz Slak Prezes Zarzadu

Pelniona funkcja

W badanym okresie nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzieri 31 grudnia 2016 roku byt nastepujacy:

Organ nadzorczy (sktad Rady Nadzorczej) na

dzieri bilansowy (imie i nazwisko) Felnion finkejn

Magdalena Przytulska Strzelec Czionek Rady Nadzorczej
Tomasz Prejbisz Czionek Rady Nadzorczej
Wiadystaw Bielak Czionek Rady Nadzorczej

W badanym okresie nie wystapity zmiany w skiadzie Rady Nadzorcze;j.

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE
21 Badane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
obejmuje:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

* bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktory po stronie aktywow i pasywéw wykazuje
sume 205,083.759,28 ziotych,

* rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy zysk netto
53.243.793,90 ziotych,

* zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwotg 53.243.793,90 ztotych,

* rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku,
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Wiratislavia-Biodiesel Spotka Akcyjna
Raport QUATRO okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016

wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 480.816,23 ziote,
» dodatkowe informacije i objasnienia.

2.2 Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy QUATRO Sp. z 0. 0. 2 siedzibg we
Wroctawiu przy ulicy Kukulczej 1 a spotka Wratislavia-Biodiesel Spotka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu, przy ulicy Monopolowej 4 w dniu 8 lutego 2017 roku.

Kancelaria zostala wybrana na biegtego rewidenta Uchwalg nr 1/2017 Rady Nadzorczej z dnia 20
stycznia 2017 roku.

Kancelaria QUATRO Sp. z 0. 0. z siedzibg w Wroclawiu dziala w zakresie badan sprawozdan
finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym /Dz. U. 2017 poz. 1089/ i zostata wpisana na liste firm
audytorskich pod numerem 3475

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegly rewident:
* Alina Kusz wpisana do rejestru bieglych rewidentow pod nr 10849

W badaniu uczestniczyli:

* Agnieszka Putawska - biegly rewident nr 11208,
* Anna Strzelczyk - biegly rewident nr 12658,

* Agnieszka Poznalska - biegly rewident nr 12725,
* Anna Lubiriska - asystent biegtych rewidentow.

Badanie przeprowadzono w okresie: badanie wstepne: luty 2017, badanie zasadnicze: maj - czerwiec
2017 r.

Zaréwno firma audytorska, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci stwierdzaja,
Ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 69 ustawy o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

2.3  Otrzymane o$wiadczenia i dostepnosé danych

Nie wystapity istoine ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spotki udostepnit badajgcym wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe, dokumenty (za wyjatkiem protokotéw i uchwal z
posiedzen Rady Nadzorczej oraz Zgromadzenia Akcjonariuszy), jak réwniez udzielit informacii,
wyjasnier niezbednych do celéw wydania opinii.

Otrzymano réwniez oéwiadczenie Zarzadu podpisane przez Prezesa Zarzadu (petnigcego funkcje na
dzief 21 czerwca 2017r.) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowiazan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére wystapity w okresie
pomigdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia oéwiadczenia.
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2.4  Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez AVANTA AUDIT Sp. z 0. o.
i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone uchwata nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcejonariuszy w dniu 16 czerwca 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo ziozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zgodnie z uchwalg nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 czerwca 2016r.
roku podziat zysku przedstawiat sie jak nizej:

e Zysk netto za okres 16.10.2014 - 31.12.2015 w kwocie 15 137 290,90 zt zostat przeznaczony na
zasilenie kapitatu zapasowego

Ksiggi rachunkowe na dziedn 1 stycznia 2016 roku zostaly prawidlowo otwarte na podstawie
zatwierdzonego bilansu zamknigcia na dzien 31 grudnia 2015 roku.

I1. SYTUACJA FINANSOWA
1. Analiza wskaznikowa

Dziatalno$¢ gospodarczg jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majgtkowa za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku oraz poprzedni charakteryzuja nizej przedstawione
wielkosci bezwzgledne | wybrane wskazniki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedni ze wzgledu na nowe wymogi okreslone
przepisami ustawy o rachunkowosci wymagato doprowadzenia do pordwnywalnosci z danymi 2016
roku. Zestawienie informacji liczbowych zapewniajacych poréwnywalnoéé¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za rok obrotowy zawarte jest w dodatkowych
informacjach i objasnieniach zbadanego sprawozdania finansowego.

(w tysiacach zlotych) 2015 r. 2016 r.
Suma bilansowa 149.262,38 tys zi 205.083,76 tys. zt
Aktywa trwate 109.910,92 tys.zt 138.178,02 tys. zt
Kapitat wiasny 16.137,29 tys .zt 69.381,08 tys. zt
w tym: wynik finansowy 15.137,29 tys. zt 53.243,79 tys. zt
EBITDA 25.120,94 tys. zt 80.881,91 tys. z
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Dane bilansowe aktywa:

Aktywa trwale

2015 2016

109.910.919,51  138.178.023,69

Wartosci niematerialne i prawne 263.007.46 146.115,41
Rzeczowe aktywa trwate 85.258.421,62 80.983.362,88
Naleznosci diugoterminowe 9.594.000,00 54.810.000,00
Inwestycje dtugoterminowe 13.254.978,32 0,00
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.540.512,11 2.238.545,40

Aktywa obrotowe _

38.351.463.,63 66.905.735.59

Zapasy 8.413.344,09 27.899.149,16
Naleznosci krétkoterminowe 23.804.635,33 16.082.103,76
Inwestycje krétkoterminowe 5.812.421,89 22.894.385,90
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 321.062,32 30.096,77
Nalezne wpiaty na kapitat (fundusz) podstawowy 1.000.000.00 0,00
Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00

. Aktywa razem 149.262.383,14  205.083.759,28

Dane bilansowe pasywa:

2015 2016

Kapitat (fundusz) wiasny

16.137.290,90

69.381.084,80

obowiazania i reze na zobowiazani
Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe

__Pasywa razem _ B

133.125.092,24

5.741.555,20
53.859.492 32
65.724.044,72
7.800.000,00

135.702.674,48
11.544.735,60
18.435.060,74
105,722.878,14
0,00

149.262.383,14  205.083.759,28

Dane wynikowe:

2015 2016
Przychody dziatalnosci operacyjnej 370.809.474,21 604.665.696,19
Koszty dziatalnosci operacyjnej 344.024.968,27 550.151.343,41
Wynik na sprzedazy 26.784.505,94 54.514.352,78
Pozostate przychody operacyjne 6.695,00 27.054.136,11
Pozostate koszty operacyjne 1.670.263,02 686.576,06
Wynik na pozostatej
dziatalno$ci operacyjnej -1.663.568,02 26.367.560,05
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 25.120.937.92 80.881.912,83
Przychody finansowe 125.270,78 833.103,54
Koszty finansowe 5.711.323,68 13.407.584,79
Wynik na dzialalnosci finansowej
— Wynik brutto 19.534.88512  68.307.431,58
Obcigzenia wyniku 4.397.594,22 156.063.637,68
Wynik finansowy netto _15.137.290,90  53.243.793,90

Bilans

W analizie statycznej bilansu podstawg odniesienia poszczegdinych grup aktywow i pasywow jest Suma

bilansowa.
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Raport QUATRO okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016
2016 2016
[%] [%]
Aktywa trwate 73.64 67,38
Wartosci niematerialne i prawne 0,18 0,07
Rzeczowe aktywa trwate 57,12 39,49
Naleznosci diugoterminowe 6,43 26,73
Inwestycje diugoterminowe 8,88 0,00
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1,03 1,09
Aktywa obrotowe 25,69 32,62
Zapasy 5,64 13,60
Naleznosci krotkoterminowe 15,95 7,84
Inwestycje krétkoterminowe 3,89 11,16
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,22 0,01
Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,67 0,00
Udziaty (akcje) wlasne 0,00 0,00
___Aktywarazem - y —e 10000 10000
2015 2016
[%] [%]
Kapitat (fundusz) wiasny 10,81 33,83
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 89,19 66,17
Rezerwy na zobowigzania 3,85 5,63
Zobowigzania dtugoterminowe 36,08 8,99
Zobowiazania krotkoterminowe 44 03 51,55
Rozliczenia migdzyokresowe 5,23 0,00
. Pasywarazem : : 100,00 100,00

Rachunek zyskoéw i strat

W ponizszym zestawieniu danych z rachunku zyskéw i strat podstawa odniesienia dla grup przychodow s3
Przychody ogétem, dla grup kosztow zas Koszty i straty ogélem. Tablica informuje o zakresie, w jakim
poszczegolne grupy przychodéw i kosztow wplywaja na ich wielkosci globalne.

W powiazaniu z nastepng tablica wskazuje na giéwne obszary ich powstawania determinujgce wielkosé wyniku
finansowego netto.

2015 2016

Przychody dziafalno$ci operacyjnej 99,96 95,59
Pozostate przychody operacyjne 0,00 4,28
Przychody finansowe 0,03 0,13
Przychody ogdtem [%] 100,00 100,00
Koszty dziatalnosci operacyjne; 97,90 97,50
Pozostate koszty operacyjne 0,48 0,12
Koszty finansowe 1,63 2,38
Koszty i straty ogétem [%] 100,00 100,00
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2015 2016
Wynik na sprzedazy 26.784.505,94 54.514.352,78
Wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjne; -1.663.568,02 26.367.560,05
Wynik na dziatalnosci
finansowej -5.686.052,80  -12.574.481,25

W ponizszej tablicy podstawg odniesienia dia poszczegoinych grup kosztéw s Przychody dzialalnosci
operacyjnej uznane jako przychody realizowane na podstawowej dziatalnosci podmiotu. Tablica pokazuje, w
jakim stopniu generowane przez podmiot koszty na poszczegéinych obszarach dzialalnosci obcigzaja
podstawowe przychody — Przychody z dziatalnosci operacyjnej podmiotu.

2015 2016
(%] [%]
Przychody dziatalnosci operacyjnej 100,00 100,00
Koszty dziatalnosci operacyjne; 92,78 90,98
Pozostate koszty operacyjne 0,45 0,11
Koszty finansowe 1,54 2,22
Obcigzenia wyniku 1,19 2,49
Zestawienie podstawowych wskaznikéw
Wskaznik 2015 2016
Rentownosci
ROA (rentownos$¢ majatku) 20,28 30,05
ROE (rentownos¢ kapitatu wiasnego) 187,61 124 52
ROS (rentownos¢ sprzedazy netto) 4,08 8,81
Plynnosci
Plynnosé | stopnia 0,55 0,58
Ptynnosc 1l stopnia 0,43 0,34
Plynnose Il stopnia 0,09 0,20
Obrotu
Wskaznik obrotu naleznosci 0 1
Wskaznik obrotu zapasdw 4 12
Wskaznik obrotu zobowiazan 6 ¥
Wskazniki rentownosci 2015 2016

Wskaznik stuzy do oceny dziatalnosci podstawowej. Im wigksza rentownosc sprzedazy, tym przedsiebiorstwo jest bard-
zief konkurencyjne na rynku. Poziom wskaznika nalezy rozpatrywad w poréwnaniu do okreséw poprzednich i o ile to
mozliwe, innych podmiotéw danej branzy. Wigksza rentownos¢ sprzedazy brutto pozwala na wypracowanie danego wy-
niku na sprzedazy przy mniejszej rotacji zapasow

Wynik brutto ze sprzedazy pro-

duktow, towarow i materiaiow 26.784.505,94 54.514.352,78
Przychody operacyjne 370.809.474,21 604.665.696,19

Rentownos¢ sprzedazy brutto
[%] 722 9,02
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Weskaznik stuzy ocenie nie tylko efektywnoscei dziatalnosci operacyjnej, ale tez operacji finansowych, zdarzen nadzwyc-
zajnych i polityki podatkowej podmiotu.

Wigkszy poziom tego wskaZnika oznacza wigkszq efektywnosc dziatalnosci podmiotu. Poziom nalezy rozpatrywacd w
porownaniu ze wskaznikiem rentownosci sprzedazy netto. Roznica wskazuje na rentownosé (dofeytowodd) dziatalnoéei
podmiotu poza sferg podstawowej dziatalnosci. W acenie nalezy brac pod uwage poziom z okreséw poprzednich i, o ife
to moziiwe inne podmioty w branzy

Wynik finansowy netto 15,137.290,90 53.243.793,90

Przychody ze sprzedazy 370.809.474,21 604.665.696,19
Rentownos$¢ sprzedazy netto [%] 4,08 8,81

Wynik finansowy netto 15.137.290,90 53.243.793,90

(Kapitat wlasny na poczatek

okresu

+ Kapitat wiasny na koniec

okresu) / 2 8.068.645.45 42.759.187.85
Rentownosé Kapitatu wlasnego [%] 187,61 124,52

WskaZnik rentownosci kapitatu wiasnego jest miarg oceny wynikéw dziatalnosci podmiotu - charakteryzuje zdolnogé
podmiotu do wypracowania zysku z wiozonego kapitatu. Im poziom tego wskaznika jest wyzszy tym efektywnosé wy-
korzystania kapitalu wlasnego wieksza.

W ocenie nalezy bra¢ pod uwage poziom z okrestw poprzednich. WskaZnik mozna takze rozpalrywaé wraz z rentow-
noscig Aktywow i Strukturq Kapitatu (Sredni stan Pasywow ogélem / Sredni stan Kapitatu wlasnego) - wskazniki te
wplywajg bezposrednio na ksztaftowanie si¢ poziomu rentownosci Kapitatu wiasnego (ROA x Struktura Kapitatu).

Wynik finansowy netto 15.137.290,90 53.243.793,90

(Suma bilansowa na poczatek
okresu + Suma bilansowa na
koniec okresu) / 2 74.631.191,57 177.173.071,21

Rentownos¢ Majatku (Aktywéw) [%] 20,28 30,05

Wiskaznik ten wyraza, ile zi zysku osiaga podmiot z 1 zi ulokowanego w majatku. Im wiekszy poziom tego wskaznika
ftym efektywnos¢ wykorzystania zaangazowanego w aktywach kapitafu wieksza.

WiskaZnik mozna rozpatrywac wraz ze wskaznikiem rentownosci sprzedazy netto i wskaznikiem obrotu Aktywami
(przychody operacyjne / Sredni stan Aktywow) - wskazniki te wplywajg bezposrednio na wielkosc rentownosci Aktywow
(rentownosc sprzedazy netto x wskaznik obrotu Aktywami).

Wskazniki ptynnosci 2015 2016
Aktywa biezace 38.351.463,63 66.905.735,59

Pasywa biezace z
wylaczeniem z tytulu dostaw i
ustug powyzej 12 miesiecy 70.236.731,72 115.874.378,57

Plynnosé | stopnia
(biezaca) [iloraz] 0,55 0,58

Wskaznik ten informuje ile razy aktywa biezace sq w stanie sfinansowac (splacic) pasywa biezqce (zobowigzania
krétkoterminowe podmiotu).

Poziem tego wskaZnika nalezy poréwnywaé w ujeciu dynamicznym (w poréwnaniu do okresow poprzednich). Wartos¢
teoretyczna 1,5 - 2,0 nie determinuje ostatecznie oceny. Rozpatrywaé ze wskaznikiem KON i Jego pachodnymi.

Aklywa biezace - zapasy 29.938.119,54 39.006.586,43
Pasywa biezace z

wylaczeniem z tytulu dostaw i

ustug powyzej 12 miesiecy 70.236.731,72 115.874.378,57

Plynnosé Il stopnia
(szybka) [iloraz] 0,43 0,34
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WskazZnik ten informuje ile razy aktywa biezace plynne po wyeliminowaniu zapaséw sa w stanie sfinansowac (splacic)
pasywa biezgce (zobowigzania krotkoterminowe podmiotu).

Poziom tego wskaznika nalezy poréwnywaé w ujeciu dynamicznym (w poréwnaniu do okreséw poprzednich). Warto$é
teoretyczna 1,0 - 1,5 nie determinuje ostatecznie oceny. Rozpatrywaé ze wskaznikiem KON i jego pochodnymi.

Kapitat wiasny 16.137.290,90 69.381.084,80
+ Zobowigzania dlugoterminowe 53.859.492,32 18.435.060.74
- Aktywa trwale 109.910.919,51 138.178,023,69

Kapitat Obrotowy Net-

to (KON) [wartos¢] -39.914.136,29 -50.361.878,15
Kapital Obrotowy Netto -39.914.136,29 -50.361.878,15
x ilos¢ dni w okresie 365 365
Przychody operacyjne 370.809.474 21 604.665.696,19

Kapital Obrotowy Net-

to w dniach obrotu [d-

ni] -39 -30

Wiskaznik informuje na ile dni starcza podmiotowi $rodkéw obrotowych. Poziom wskaZnika nale2y rozpatrywaé w ujgciu
dynamicznym. Spadek $wiadczy o niekorzystriej tendencji,

Wskazniki obrotowosci 2015 2016

(Naleznosci krotkoterminowe z
tytutu dostaw na poczagtek okre-
su + Naleznosci
krotkoterminowe z tytutu dos-

taw na koniec okresu) / 2 396.843,34 1.476.672,03

x li i 365 365

Przychody operacyjne 370.809.474, 21 604.665.696,19
Wskaznik obrotu naleznosci [dni] 0 1

Wskaznik informuje, na ile dni przecigtnie podmiot udziela swoim odbiorcom kredytu handlowego lub po ilu przecigtnie
dniach wplywajg do przedsiebiorstwa pienigdze od momentu sprzedazy.

Rosngcy poziom tego wskaznika w ujeciu dynamicznym $wiadczyc moze o rosngcych trudnosciach zwigzanych z win-
dykowaniem naleznosci lub o niekorzytstnej polityce kredytowej odbiorcow. Wiskaznik nalezy rozpatrywaé w powiazaniu
ze innymi wskaZnikami obrotowosci oraz wskaznikami ptynnosci i KON.

(Zapasy na poczatek okresu +

Zapasy na koniec okresu) / 2 4.206.672,05 18.156.246,63

% ilos¢ dni w okresie 365 365

Koszty operacyjne 344024 968,27 550.151.343,41
Wskaznik obrotu zapasow [dni] 4 12

Wskaznik informuje, ile dni przecigtnie podmiot utrzymuje zapasy w magazynach lub inaczej co ile dni odnawia swoje
zapasy.

Rosngcy poziom tego wskaZnika w ujeciu dynamicznym $wiadczy¢ moze o rosngcych trudnosciach ze zbytem.
Wskaznik nalezy rozpatrywa¢ w powigzaniu ze innymi wskaznikami obrotowosci oraz wskaznikami plynnosci i KON

(Zobowiazania krotkoterminowe
z tytulu dostaw na poczatek

okresu + Zobowiazania

krotkoterminowe z tytulu dos-

taw na koniec okresu) / 2 5.280.324,57 10.011.086,17

x ilo$¢ dni w okresie 365 365

Koszty operacyjne 344024 968,27 550.151.343 41
Wskaznik obrotu zobowigzan [dni] 6 7
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2,

Wskaznik informuje, co ile dni przecietnie podmiot reguluje swoje zobowigzania z tytutu dostaw,

Rosngcy poziom w ujgciu dynamicznym oznaczac moze pojawianie Sig trudnosci z bie2acg splata zobowiazar lub tez
Jjest wynikiem polityki kredytowania dzialalnosci podmiotu. Wskaznik nalezy rozpalrywac w powigzaniu ze innymi
wskaznikami obrotowosci oraz wskaZnikami ptynnosci | KON.

Suma bilansowa 149.262.383,14 205.083.759,28
- Kapitat wiasny 16.137.290,90 69.381.084,80
Suma bilansowa 149.262.383,14 205.083.759,28
Wskaznik globalnego zadiuzenia [%] 89,19 66,17

Rosngea warto$é tego wskaznika $wiadczy o rosngcym zadfuzeniu global-nym podmiotu. WskazZnik nale?y rozpatrywaé
w powiqzaniu ze wskaZnikami plynnosci i pochodnymi - aby uzyskaé odpowied? na pytanie Czy rosngce zadiuzenie jest
uzasadnione i bezpieczne,

Komentarz:

Na dzien 31.12.2016 roku wartos¢ sumy bilansowej wyniosta 205.083,76 tys. zt i byta wyzsza o 55.821,38 tys. zt
W stosunku do ubiegtego roku.

aktywa trwate w kwocie 138.178,23 tys, z} stanowia 67,38 % majatku Spotki z czego rzeczowe aktywa trwate
w kwocie 80.983,36 tys. zt stanowig 39,49 %, naleznogci diugoterminowe w kwocie 54.810,00 tys. zi
stanowig 26,73 %, dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 2.238,55 tys. zt stanowig 1,09 % a
wartosci niematerialne i prawne w kwocie 146,12 tys. zt stanowig 0,07%,

widoczny jest spadek rzeczowych aktywow trwalych o kwote 4.275,06 tys. zt i inwestycji dlugoterminowych o
kwote 13.254,98 tys. zt przy réwnoczesnym wzroscie naleznosci diugoterminowych o kwote 45.216,00 tys.zi
i dlugoterminowych rozliczen miedzyokresowych o kwote 698,03 tys. zi,

aktywa obrotowe w kwocie 66.905,74 tys. zt stanowig 32,62 % majatku Spotki | obejmujg zapasy w kwocie
27.899,15 tys. zl (13,60%), naleznosci krotkoterminowe w kwocie 16.082.10 tys. zt (7,84%), inwestycje
krotkoterminowe w kwocie 22.894,39 tys. zt (11,16%) oraz rozliczenia miedzyokresowe czynne (koszty
przysztych okresow) w kwocie 30,10 tys. zt (0,01%),

widoczny jest wzrost warto$ci zapaséw o kwote 19.485 81 tys. zi, wzrost inwestycji krotkoterminowych o
kwotg 17.081,96 tys. zt. w stosunku do roku ubiegtego, przy rownoczesnym spadku naleznosci
krotkoterminowych o kwote 7.722,53 tys. zt,

W pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kwotowy kapitatéw wiasnych w stosunku do roku ubiegfego o
kwote 53.243 80 tys. zt bedacy rezultatem wypracowanego zysku w 2016 roku. Udziat kapitatéw wiasnych w
finansowaniu majatku spotki na dzien bilansowy wynosit 33,83%,

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wynoszace 135.702,67 tys. zt stanowig 66,17 % pasywow i to one
stanowig w przewazajgcej mierze zrodio finansowania dziatalnosci jednostki,

odnotowa¢ nalezy wzrost zobowigzan i rezerw na zobowigzania o kwote 2.577 58 tys. zi w stosunku do
ubieglego roku, przy czym rezerwy na zobowiazania wzrosty o kwote 5.803,18 tys. zl, zobowigzania
krotkoterminowe wzrosty o 39.998,83 tys. zt, przy rownoczesnym spadku zobowigzan diugoterminowych o
kwote 35.424,43 tys. zi i rozliczeri migdzyokresowych o kwoe 7.800,00 tys. zt,

rachunek zyskéw i strat wykazuje osiggniecie dodatniego wyniku finansowego netto wynoszacego 53.243,79
tys. zi,

osiagniety zysk w roku obrotowym powoduje, ze wskazniki rentownosci przyjmujg wartos¢ dodatnig,
wskaznik rentownosci majatku uksztattowal sie na poziomie 30,05 % i oznacza, ze majatek pracujacy w
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spofce generowat zysk 0,30 zt na jedng zlotéwke zaangazowang w aktywa. Wskaznik rentownosci netto
sprzedazy uksztattowat sig na poziomie 8,81 % i 0znacza, ze na jednostke sprzedazy przypada blisko 0,09 z
zysku. Wskaznik rentowno$ci kapitatu wynosi 124,52 % i oznacza, ze z kazde] ziotowki kapitatu
zainwestowanego w jednostce osiagnieto blisko 1,25 zlotych zysku,

» Wskazniki ptynnosci | i Il stopnia ksztattuja sie ponizej wymaganego poziomu.
Wskaznik biezacej plynnosci 0,58 (wartos¢ pozadana 1,5-2,0) oznacza, ze w jednostce moga wystapi¢
problemy z obstuga biezacych zobowigzar. Wskaznik plynnosci szybkiej uksztattowal sie na poziomie 0,34
(warto$¢ pozadana 1,0-1,5) czyli ponizej wielkosci zalecanej, co moze wskazywaé na brak mozliwosci
szybkiej sptaty zobowigzan krotkoterminowych,
obrét naleznosciami w dniach wyniost 1 dzien, cykl obrotu zobowigzaniami wyniést 7 dni, cykl rotacji zapasow
ulegt wydtuzeniu w stosunku do roku ubieglego o 8 dni i wyniést 12 dni.

3. Ocena kontynuacji dziatania:

Kierownik jednostki we wprowadzeniu do sprawozdania stwierdza, ze nie istniejg istotne zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci. Przeprowadzone badania i dowody rewizji wskazuja, ze mozna sie zgodzi¢ ze stanowiskiem
Jednostki, ze jej dziatalnos¢ w roku 2017 w stosunku do roku 2016 nie powinna ulec istotnemu ograniczeniu co
do jej zakresu. Jednakze niezbedna jest kontrola wewnetrzna poziomu podstawowych wskaznikow
ekonomiczno-finansowych, tj. struktury finansowania aktywoéw i plynnosci finansowe.

.  INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1 Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych
oraz prowadzenia ksiag rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci nie w peini speinia wymogi ustawy
o rachunkowosci i wymaga uzupetnienia oraz dostosowania do obowiazujacych przepiséw. Podczas badania nie
stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe nieprawidiowosci w
dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksigg rachunkowych, ktére nie zostalyby usuniete, w
tym w zakresie rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnoéci ksiag rachunkowych, powigzania dokonywanych w
nich zapiséw z dowodami ksiegowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym oraz prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w systemie komputerowym i odpowiadajg wymogom
przepisow w zakresie prowadzenia ksiag za pomoca komputera. Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja
finansowo-ksiegowa s przechowywane zgodnie z postanowieniami rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

2. Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych

Spétka przeprowadzita inwentaryzacije nizej wymienionych skiadnikow aktywow:
* $rodkow pienigznych w kasie wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku,
¢ aktywbw pienigznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzier 31 grudnia 2016 roku,

* materiaiéw, wyrobow gotowych i towaréw wg stanu w okresie wyzej wyn grudzien 2016 roku,
e produkcji w toku na 31.12.2016 roku.
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Przeprowadzona inwentaryzacja wyzej wymienionych skiadnikow aktywoéw jest wypelnieniem przez badana
jednostke obowigzku wynikajgcego z art. 26 ustawy o rachunkowosci,

Réznice inwentaryzacyjne zostaly ustalone i rozliczone w ksiegach badanego okresu.

Inwentaryzacjg w drodze potwierdzenia sald nie objeto rozrachunkéw z odbiorcami, przez co Spétka naruszyla
zapisy art. 26 ust.1 pkt 2 ustawy o rachunkowosci.

Na zadanie bieglego rewidenta zostaty potwierdzone salda naleznosci wybranych kontrahentow.

3. Stosowane zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z ustawa o
rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 wraz z pézniejszymi zmianami). Zasady
wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok koniczacy sie 31 grudnia 2016 roku s3
zgodne z ustawg oraz byly stosowane w sposéb ciagly w odniesieniu do roku ubiegtego.

a. Wycena aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach obeych

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych skiadniki aktywow i pasywow - po obowigzujgcym
na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzien
ich wyceny oraz przy zapiacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychodéw i kosztow
finansowych.

b.  WartoSci niematerialne i prawne

Wartosci niemateriaine i prawne obejmuja:

* oprogramowanie komputerowe,

Do praw majatkowych zaliczane sg w szczegoinoéci licencje, nabyte przez jednostke, nadajace sie do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dluzszym niz rok,

przeznaczone do uzywania na wlasne potrzeby.

c. Rzeczowy majatek trwaty

Rzeczowy majatek trwaly obejmuje érodki trwale, $rodki trwate w budowie. Do $rodkéw trwatych zaliczane sg
sktadniki majatku spetniajace jednoczesnie warunki:

» sg kontrolowane przez jednostke,

* przewiduje sig ich uzywanie przez okres diuzszy niz 1 rok,

® sg przeznaczone na wiasne potrzeby,

* sg kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzywania.

Srodki trwate wyceniane sg wediug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacjne, a takze odpisy z tytulu
trwatej utraty wartosci. Srodki trwate w budowie wykazywane sa w wysokosci ogotu kosztéw pozostajgcych w
bezposrednim zwiazku z ich nabyciem pomniejszonym o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

Zaliczki na poczet srodkow trwatych wyceniane sg w wartosci nominalne;.
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d.  Amortyzacja

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych érodkéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych Spoétka ustala
uwzgledniajgc okres ekonomicznej uzytecznosei.

Skfadniki majatku o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tys. ziotych sg jednorazowo odpisywane w
cigzar kosztow w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wezesniej
niz po przyjeciu srodka trwatego do uzywania, a jej zakonczenie - nie pézniej niz z chwilg zrownania warto$ci
odpisow amortyzacyjnych z wartoscia poczatkowa, przekazania §rodka do likwidacji badz sprzedazy Ilub

stwierdzenia niedoboru.

e. Inwestycje diugoterminowe

Diugoterminowe aktywa finansowe obejmowaty udzielone pozyczki jednostkom.
Udzielone pozyczki wykazano w kwocie wymagajacej zaptaty.

i Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe obejmujg ogét naleznosci, za wyjatkiem zaliczanych do aktywow finansowych i
wynikajgcych z dostaw i ustug, ktorych termin sptaty przypada w okresie diuzszym niz rok od dnia bilansowego.
Naleznosci te wycenia sie w wartoci nominalne;.

g. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

* Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja w catosci dotyczg aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego,

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do

odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi, ktére spowodujg w

przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do

odliczenia przy zachowaniu zasady ostroznosci,

h. Zapasy

Zapasy obejmujg materialy, poiprodukty i produkty w toku oraz towary. Na réwni z zapasami traktowane sg
zaliczki wplacone na poczet dostaw materiatdéw, towaréw i ustug niestuzgcych budowie lub ulepszeniu $srodkow
trwalych. Zapasy wykazywane sg w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Zapasy wyceniane sa
wedtug cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Zaliczki wykazywane sa w wartosci nominalnej.

i Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

* Wwszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zapiaty,

* pozostate naleznosci, ktorych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krotszy niz rok od dnia
bilansowego,

* wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do ktérych nie zapadt prawomocny

wyrok sadowy.
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Naleznosci wycenia sie w wartosci nominalnej z zachowaniem ostroznosci.

J- Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe obejmujg $rodki pieniezne wyceniane w wartosci nominalnej oraz udzielone pozyczki

wyceniane w kwocie wymagajacej zaplaty.

k. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Do czynnych rozliczen migdzyokresowych zalicza sie poniesione wydatki stanowigce koszty przysziego roku
obrotowego. Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja optacone z gory na przyszly rok obrotowy koszty
ubezpieczenia.

L Kapitat / fundusz wiasny

Kapitaly wiasne stanowia tworzone przez Spotke kapitaly zgodnie z obowigzujacym prawem, wiasciwymi
ustawami oraz statutem Spétki. Do kapitatow wiasnych zalicza sie réwniez zysk biezacego roku. Kapitat
podstawowy Spoiki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spéiki oraz wpisem do rejestru sadowego
wg wartosci nominainej. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajgcy z rachunku
zyskow i strat,

m. Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowiazania tworzone sa na wynikajace z przesziych zdarzen pewne lub wysoko prawdopodobne
przyszie zobowigzania, ktérych kwote mozna wiarygodnie oszacowaé.
Rezerwy obejmuja:

* rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

» rezerwy na $wiadczenia emerytaine i nagrody jubileuszowe,
* rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe,

* rezerwe na premie

n.  Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania diugoterminowe obejmuja wszystkie zobowiazania jednostki z wyjgtkiem zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug, ktérych termin ptatnosci przypada pozniej anizeli w roku nastepujacym po dniu bilansowym.
Zobowigzania diugoterminowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

o. Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja ogéi zobowigzan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin zaplaty
oraz pozostafe tytuly zobowigzarn wymagajace zaplaty najpdzniej do ostatniego dnia roku nastepujacego po dniu
bilansowym.

Zobowigzania krotkoterminowe, wykazywane sa w kwocie wymagajgcej zaplaty. Zobowigzania krotkoterminowe
obejmujg rowniez Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych .
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p. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw | materiaibw stanowig powstajgce powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig podstawowa jednostki. Przychody te wykazywane sg w wielkosci netto
bez podatku od towardw i ustug z uwzglednieniem opustéw, rabatow, itp.

q. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej obejmujg wszystkie koszty zwigzane z dzialalnoscig podstawows z wyjatkiem

pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych oraz strat nadzwyczajnych.

r. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatdw obejmuja koszty sprzedanych towardow i materialow, koszty
wytworzenia sprzedanych produktéw oraz koszty sprzedazy i ogdinego zarzadu zwigzane z dzialalnoscia

podstawowa.

s. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmuja przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z normaing
dziatalnoscig produkcyjna, wptywajace na wynik finansowy.

t. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig finansowa wplywajace na
wynik finansowy.

u.  Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od osob prawnych jest to podatek dochodowy stanowigcy zobowigzania podatkowe,
powigkszony o rezerwg na odroczony podatek dochodowy i zmniejszony o aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, zwroty nadpiat lub umorzenia podatkéw dochodowych pochodzace z lat ubleglych. Rezerwe z
tytutu podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej zaplaty w
przysziosci w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejéciowych. Aktywa z tytulu podatku odroczonego
ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku w przysztosci w zwigzku z wystapieniem
ujemnych réznic przejsciowych oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonych przy uwzglednieniu

zasady ostroznosci. Zwroty nadptat (umorzenia podatku) dotycza wydanych decyzji.

V. Instrumenty finansowe

Jednostka nie stosuje Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001 r. (Dz. U. z 2017r. poz. 277) W
sprawie szczegolowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych.

4.  Charakterystyka poszczegéinych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

41 Wartosci niematerialne i prawne

Wykazany w bilansie stan wartosci niematerialnych i prawnych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spotki. Na
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dzien 31 grudnia 2016 roku udziat wartosci niematerialnych i prawnych w ogélnej kwocie aktywéw wyniost 0,07%.

31.12.2015, w tym:
Zmiany — zwiekszenia
- amortyzacja

- zmniejszenia likwidacja
31.12.2016

4.2 Rzeczowe aktywa trwate

Warlo$é brutto Umorzenie Utrata wartoéci | Warto$¢ bilans.
350.676,50 87.669,04 0,00| 263.007,46
116.892.05 -116.892,05
0,00
350.676,50 204.561,09 0,00 146.115,41

Wykazany w bilansie stan rzeczowych aktywow trwatych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spotki.
Zmiany w wielkosci aktywow trwatych w badanym okresie przedstawialy sie jak nizej:

31.12.2015, w tym:

- grunty (w tym prawo wiecz.uzytkow.)

- budynki, lokale i ob. inz. lad. i wodn.
- maszyny | urzadzenia

- Srodki transportu

- inne srodki trwate

- &rodki trwate w budowie

- zaliczki na srodki trwate w budowie
Zmiany — nabycie, zakup

- sprzedaz i likwidacja

- amortyzacja

- inne (srodki trwate w budowie, zaliczki)
31.12.2016, w tym:

- grunty (w tym prawo wiecz uzytkow.)
- budynki, lokale i ob. inz. lad. i wodn.
- maszyny i urzadzenia

- srodki transportu

- inne srodki trwate

- Srodki trwate w budowie

- zaliczki na $rodki trwale w budowie

Wartosé brutto Umorzenie Utrata wartosci | Wartosé bilans.
89.600.971,56 4.342.549,94 0,00 85.258.421,62
5.192.200,00 63.344,84 0,00 5.128.855,16
46.112.999,79 1.718.562,68 0,00 44.394 437,11
29.082.322,96 2.295.179,36 0,00 26.787.143,60
2.770.683,20 193.887,93 0,00 2.576.795,27
391.048,61 71.675,13 0,00 319.473,48
6.051.717,00 0,00 6.051.717,00

0,00

823.098,02 0,00 823.098,02
-18.105,00 -4.139,38 0,00 -13.965,62
5.084.191,14 0,00 -5.084.191,14
0,00 0,00
90.405.964,58 9.422.601,70 0,00 80.983.362,88
5.192.200,00 126.689,68 0,00 5.065.510,32
46.112.999, 79| 3.440.271,14 0.00 42.672.728,65
29.123.043,61 5.210.087,11 0,00 23.912.958,50|
3.471.821.41 479.485,11 0,00 2.992.336,30
427.072,77 166.068,66 0,00 261.004,11
6.078.827,00 0,00 0,00 6.078.827,00
0,00 0.,00] 0,00 0,00

Na dzien 31 grudnia 2016 roku rzeczowe aktywa trwate stanowily 39,49% majatku jednostki.
Jednostka wykazata w srodkach trwatych w budowie instalacje do odwadniania spirytusu surowego metodg sit
molekularnych wraz z instalacjami towarzyszacymi na kwote 6.051.717,00 zt nabytg w 2015 roku. Zaréwno w
2015 roku jak i 2016 roku nie byty ponoszone zadne naktady finansowe zwigzane z tym sktadnikiem aktywéw. Do
dnia zakonczenia badania instalacja nie zostala oddana do uzytkowania. Zdaniem badajacych jest to watpliwy

sktadnik aktywow, ktory w przysziosci moze jednostce nie przysporzyé korzy$ci ekonomicznych.

Zgodnie ze ziozonym oS$wiadczeniem Zarzadu jednostki z dnia 12.05.2017 roku spotka jest w trakcie
poszukiwania odbiorcow spirytusu odwodnionego, dlatego prace przygotowujgce do rozruchu zostaty

wstrzymane, a ich wznowienie nastgpi niezwiocznie po pozytywnym wyniku kolejnych przetargow.

4.3 Naleznosci diugoterminowe

Wykazany w sprawozdaniu finansowym stan naleznosci diugoterminowych w kwocie 54.810.000,00 zi jest

zgodny z ksiggami rachunkowymi i obejmuje naleznosci ptatne po 2017r.

QUATRO Sp. z 0. 0.
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Wratislavia-Biodiesel Spotka Akcyjna

Raport QUATRO okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016
; : Wartosc
Wartodd wg ksigg Utrata wartosci e Sa——
31.12.2015, w tym: 9.594.000,00 0,00 9.594.000,00
- naleznoéci od jednostek powiazanych
- naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
- naleznoéci od pozostatych jednostek 9.594.000,00 9.594.000,00
: . Wartosc
Warfoéé wg keigg Utrata wartosci ReARE
31.12.2016, w tym: 54.810.000,00 0,00 54 810.000,00
- naleznoéci od jednostek powiazanych: 21.600.000,00 21.600.000,00
- naleznoéci od pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaa ngazowanie w kapitale
- naleznoéci od pozostatych jednostek 33.210.000,00 33.210.000,00

Naleznosci diugoterminowe od jednostek pozostatych w kwocie 33.210.000,00 zt dotyczg w calosci naleznosci
od spotki AKWAWIT S.A. z tytulu umowy 0 przeniesienie prawa know-how z dnia 21.12.2015 roku pomigdzy
WRATISLAVIA-BODIESEL S.A a AKWAWIT S.A. Zgodnie z umow3 termin platnosci za wystawione faktury
wynosi 14 dni od daty uzyskania przychodu z tytutu wykorzystania technologil przez nabywce- AKWAWIT S A W
2016 roku i do dnia zakohczenia badania AKWAWIT S.A. nie osiagat przychodow z tytutu wykorzystania
technologii. Zgodnie ze ziozonym pisemnym oéwiadczeniem Prezesa jednostki Pana Grzegorza Slak najblizsze
prognozowane terminy osiggania korzysci ekonomicznych przez AKWAWIT S.A. w wyniku nabycia know-how
przewiduje sig na 2018 rok. Zdaniem badajacych naleznos¢ ta stanowi watpliwy skiadnik aktywow i wystepuje
znaczny stopien prawdopodobienstwa niesciggalnosci naleznosci.

Naleznosci diugoterminowe od jednostek powigzanych w kwocie 21.600.000,00 z! dotyczg diugoterminowe;
naleznosci z tytulu cecji pozyczki udzielonej spolce AKWAWIT S.A.- Umowa przelewu wierzytelnosci z dnia
14.07.2016 roku zmieniona Porozumieniem z dnia 11.08.2016 roku. Cesja kwoty 30 min. zt na Hayflex Ltd,
Cyprus ze skutkiem na 31.12.2016 rok. Piatnosc¢ ratalna - 10 rocznych rat po 2 400 000 2t poczawszy od
31.12.2017 roku. Laczna cena sprzedazy wierzytelnosci 24 000 000 zt (dyskonto 20%, tj. 6 000 000 zt (30min - 6

min = 24 min).

4.4 Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe nie wystapity.

4.5 Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w calosci dotycza aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i ich wielko$¢ jest zgodna z danymi ewidencji ksiggowe;.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowity 1,09% aktywow Spotki.

tytut Podstawa naliczenia Aktywa z tytulu odroczonego podatku
- rezerwa na premie 9.464 746,62 1.798.301,86
- rezerwa na odprawy emerytaine 34.120,00 6.482,80
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 38.000,00 7.220,00
- nizaplacony odpis na ZFSS 84.418,50 16.039,52
- sktadki ZUS nie zaptacone 40.363,36 7.669,04
- rezerwa na urlopy 647.571,81 123.038,64
- koszty finansowe, odsetki naliczone 1.472.599.04 279.793,564
Razem 9.661.648,48 2.238.545,40
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Wiratislavia-Biodiesel Spotka Akcyjna
Raport QUATRO

okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016

4.6 Zapasy

Wykazane w bilansie zapasy wynikajg z ksigg rachunkowych.

Wyszczegdinienie Warto$¢ wg ksigg Utrata wartosci Wartosc bilansowa
31.12.2015, w tym: 12.636.427,12 8.413.344,09
- materiaty 1.083.217,39 1.083.217,39
- polprodukty i produkty w toku 358.734,29 358.734,29
- Wyroby gotowe 540.050,94 540.050,94
=iy 3.375.088,37 3.375.088,37
- zaliczki na dostawy 7.279.336,13 4.223.083,03 3.056.253,10
31.12.2016, w tym: 32.122.423,33 27.899.149,16
- materiaty 5.918.395,95 5.918.385,95
- polprodukty i produkty w toku 899.387,89 899.387,89
- wyroby gotowe 8.091.767,16 8.091.767,16
- towary 8.821.046,68 8.821.046,68
- zaliczki na dostawy 8.391.825,65 4.223.274 17 4.168.551,48
Na dzien 31 grudnia 2016 roku zapasy stanowity 13,60% aktywow Spotki.
4.7 Naleznosci krétkoterminowe
Wykazany w bilansie stan naleznosci jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.
Wielkos¢ naleznosci przedstawiata sie jak nizej:
: ; Wartosc
Wartos¢ wg ksigg Utrata wartosci bilsnsowa
31.12.2015, w tym: 27.345.840,61 3.541.205,28| 23.804.635,33
- naleznosci od jednostek powigzanych: 0,00
- 2 tytulu dostaw i ustug, o okresie spiaty:
- powyzej 12 miesigcy 0,00
- inne
- naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
- Z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty:
- inne
- naleznosci od pozostatych jednostek 27.345.840,61 3.541.205,28 23.804.635,33
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 3.065.891,95 2.272.205,28 793.686.67
-do 12 miesiecy 3.065.891,95 2.272.205,28 793.686,67
- z tyt podatkéw, dotacji, cet, ubezp spof i zdrowotnych
oraz innych tyt publicznoprawnych 19.712.421,48 0,00 19.712.421 48
- inne 4.567.527,18 1.269.000,00| 3.298.527,18
- dochodzone na drodze sadowej
; 3 Wartosc
Wartosc wg ksigg Utrata wartosci TR
31.12.2016, w tym: 19.792.986,13 3.710.882,37 16.082.103.76
- naleznosci od jednostek powigzanych: 2.400.000,00 2.400.000,00
- z tytutu dostaw i usiug, o okresie splaty:
- inne 2.400.000,00 2.400.000,00
- nalezno$ci od pozostalych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty:
-inne
- naleznosci od pozostalych jednostek 17.392.986,13 3.710.882,37 13.682.103,76
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 4.436.128,30 2.276.470,92 2.159.657,38
- do 12 miesigcy 4.436.128,30 2.276.470,92 2.159.657,38
- z tyt podatkéw, dotacji, cel, ubezp spot i zdrowotnych
oraz innych tyt publicznoprawnych 8.260.572,27 0,00 8.260.572,27
-inne 4.696.285,56 1.434.411 45 3.261.87411
- dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00 0.00
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Wratislavia-Biodiesel Spotka Akcyjna
Raport QUATRO okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016

Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji , cet, ubezpieczen spotecznych i zd rowotnych w caloéci dotyczg podatku
VAT,

Inne naleznosci od jednostek pozostatych na Okres badany

koniec badanego okresu, obejmujg (W zi):

_naleznosci INDOS S.A. 3.257.975,07

- naleznosci pozostate 3.800,04
Razem 3.261.874,11)

Na dzien 31 grudnia 2016 roku naleznosci krétkoterminowe stanowity 7,84% majatku Spoiki.

48 Inwestycje krotkoterminowe

Wykazywana w sprawozdaniu finansowym wielkos¢ inwestycji krotkoterminowych wynika z ksiag rachunkowych.
Glowne pozycje inwestycji na koniec roku obrotowego stanowity:

Wart. ewidencyjna | Odpisy utraty wart, | Want. bilansowa

31.12.2015, w tym: 5.812.421,89 0,00 5.812.421,89
- Krétkoterminowe aktywa finansowe:
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach

- udzielone pozyczki 215.861,04 215.861,04
¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne
- érodki pienigzne w kasie i na rachunkach 5.696.560.85 5.596.560,85

- inne érodki pienigzne
- Inne inwestycje krotkoterminowe

31.12.2016, w tym: 22.894.385,90 0,00 22.894.385,90
- Krétkoterminowe aktywa finansowe: 2289438590 0,00 22.894.385,90
a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach 16.803.013,58 16.803.013,58
- udzielone pozyczki 16.803.013,58 16.803.013,58
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 6.091.372,32 0,00 6.091.372,32
- srodki plenigzne w kasie i na rachunkach 6.067.063,41 6.067.063 .41
- inne $rodki pienigzne 24.308,91 24.308,91

. Inne inwestycje Krotkoterminowe

W pozycji pozyczki udzielone podmiotom pozostatym figuruje kwota pozyczki udzielonej spotce AKWAWIT S.A.
Umowa pozyczki z dnia 01.01 2015 roku (obowiazujgcej do 31 12.2017 roku) w formie linii kredytowej
odnawialnej do kwoty maksymalnej 20 min 2t wraz z aneksem nr 1 z dnia 31.12.2015 roku zwigkszajacym limit
do kwoty 60 min zt. Pozyczka na dzien bilansowy wykazana W kwocie wymagajace; zapiaty.

Zdaniem badajacych naleznosc ta stanowi watpliwy sktadnik aktywow i wystepuje znaczny stopien
prawdopodobienstwa niesciagalnosci naleznoéci tytutu udzielonej pozyczki.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat inwestycji krétkoterminowych w aktywach Spotki wyniost 11,16%.

49 Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Stan rozliczen miedzyokresowych wykazanych w bilansie wynika z ksiag rachunkowych i dotyczy nizej

wymienionych tytulow:
Tytut | Wartos¢
- ubezpieczenia majatkowe 30.096,77
Razem 30.096,77

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku rozliczenia miedzyokresowe stanowity 0,01% ogolnej kwoty aktywow.,
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Wiratislavia-Biodiesel Spotka Akcyjna
Raport QUATRO okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016

4.10 Kapitaly / fundusze

Wykazana w sprawozdaniu wielkosé kapitatéw wynikata z ksiag rachunkowych.

(tys. zlotych)
kapitat podstawowy 1.000,00
kapitat zapasowy 15.137,29
kapitat z aktualizacji wyceny 0,00
pozostate kapitaty rezerwowe 0,00
zysk/strata z lat ubieglych 0,00
zysk/strata netto 53.243,79
Kapitaty wiasne razem 69.381,08

Na dziet 31.12.2015 roku w pasywach bilansu figurowata kwota 1.000,000,00 zt tytulem naleznych nie
whiesionych wptat na kapitat podstawowy przez Akcjnariuszy Spotki.

W imieniu akcjonariusza HGBS S.A. na podstawie zlecenia dokonania zaptaty (bez wskazania daty wystawienia
zlecenia) Prezes jednostki Pan Grzegorz Slak poprosit 0 zaptatg w imieniu HGBS S.A. w dniu 18 kwietnia 2016
roku kwoty 510.000,00 zt. Dokonana wplata na kapitat zostata rozliczona jako czeéciowa spiata pozyczki
udzielonej przez HGBS S.A. Wratislavii- Biodiesel na podstawie umowy pozyczki z dnia 6 maja 2015 roku.

W imieniu akcjonariusza GGT Asia Limited z siedziba w Malezji Pan Tomasz Gudzowaty wystawit dyspozycje
ptatnicza (bez daty wystawienia dyspozycji), na mocy ktorej dokonano kompensaty naleznosci GGT Asia Limited
z tytulu wynagrodzenia (prowizji) od udzielone pozyczki Wratislavii-Biodiesel S.A. (umowa z dnia 19 kwietnia
2016 roku) z nalezng nie wniesiona wplata na kapitat podstawowy przez GGT Asia Limited w kwocie
490.000,00 zi.

Do dnia zakonczenia badania nie przedstawiono badajgcym dokumentu potwierdzajgcego istnienie spotki GGT
Asia Limited z siedzibg w Malezji ani dokumentu potwierdzajacego prawo do reprezentacji spoiki przez Pana
Tomasza Gudzowatego.

Ze zlozonego Spolce oéwiadczenia z dnia 30.05.2017 roku wynika, ze na podstawie umowy z dnia 28.04.2017
roku nastapito przeniesienie prawa wiasnosci 490.000 akcji imiennych serii A spoitki o wartosci nominalnej 1,00 z¢
kazda (laczna wartosC nominalna 490.000,00 zi) przez dotychczasowego akcjonariusza GGT Asia Limited z
siedzibg w Malezji na rzecz spokki JN Limited z siedzibg na Maicie. Nie przedstawiono badajgcym dokumentu
potwierdzajacego istnienie spotek ani prawa do reprezentacji spotki GGT Asia Limited przez P. Grazyne
Gudzowata i spotki JN Limited przez P. Lawrence Zahra.

411 Rezerwy nazobowigzania

Stan rezerw wykazany w ksiegach rachunkowych jest zgodny z wielkosciami wykazywanymi w bilansie.
Na dzief 31 grudnia 2016 roku rezerwy na zobowiazania stanowity 5,63% pasywow Spofki.
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okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016

Wielkosé rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedlug tytuldw kszt

rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
diugoterminowa rezerwa na §wiadczenia emerytaine i podobne
krétkoterminowa rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne
pozostate rezerwy diugoterminowe

pozostate rezerwy krotkoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony obejmuje:

Tytut
- przyspieszona amortyzacja podatkowa srodkow trwatych

Razem

altowata sie jak nizej:
31.12.2016 31.12.2015
1.360.297,17 1.195.930,20
32.838,00 32.938.00
648.753,81 538.775,00
9.502.746 62 3.973.912,00
11.544.735,60 5.741.555,20

- odsetki naliczone od pozyczek
. dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansows|
razem

412 Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe obejmuja zobowiazania z tytutu.

zobowigzania krétkoterminowe

1. Zobowiazania wobec jednostek powigzanych
2. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek,w tym:

a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
f) zobowiazania wekslowe
i) inne
Razem

413 Zobowiazania krotkoterminowe

Wykazany stan zobowigzan krotkoterminowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Wielkoéé zobowigzan przedstawia sie jak nizej:

zobowigzania krotkoterminowe
1. Zobowigzania wobec jednostek powiazanych
a) z tytutu dostaw | usiug, @ gkresie wymagalnoéei:
- do 12 miesiecy
b) inne
2. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek,w tym:
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych
¢) inne zobowiazania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, 0 okresie wymagalnosci:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowiazania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cef, ubezpieczefi i innych $wiadczen
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne zobowigzania
3. Fundusze specjalne

Razem

Podstawa naliczenia Rezerwa na odroczony podatek
6.270.149.10] 1.191.328,33
723.680,87 137.499,37
165.628.74 31.469.47
6.993.829,97 1.360.297,17
31.12.2016 31.12.2015

1.290.000,00
17.145.060,74 53.859.492,32
16.693.177,86 53.510.508,69
451.882,88 348.983.63
18.435.060,74 53.559.492@}

31.12.2016 31.12.2015

84.756,16 1.916.136,99

73.800,00

73.800,00
10.956,16 1.916.136,99
105.268.089,89 63.522.294,14
£7.828.367 .54 25.935.808,30
1.246.534,21 10.681.619,80
9.387.723,20 10.560. 649,14
9.387.723,20 10.560.649,14
714.096,53 408.670,89
15.886.933,82 5,730.945,02
1.480,22
10.204.434 59 10.203.120.77
370.032,09 285.613,59
105.723.878,14 65.724.044,72
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Raport QUATRO okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016

W pozycji kredyty i pozyczki figuruje kwota zobowiazania z tytutu pozyczki zaciagnigte] od WRATISLAVII-BIO Sp.
2 0.0. na kwote 38996.86332 zt (w tym odsetKi 1.063.156,64 zi) na podstawie umowy pozyczki z dnia
02.01.2015 roku z limitem do 50 min zi z terminem zaptaty do 31.12.2016 roku i aneksu nr 1z dnia 15.01.2016
roku do umowy przediuzajacego termin sptaty pozyczki do 31.12.2017 roku. Na podstawie zapisow paragrafu 13
punkt 3 Statutu jednostki na zacigganie zobowiazan powyzej 30 min zt zgode powinna wyrazi¢ Rada Nadzorcza.
Do dnia zakonczenia badania nie przedstawiono badajgcym zgody na zaciggniecie zobowigzania oraz innych
protokotow z posiedzen | Uchwat Rady Nadzorczej W 2016 roku i do dnia zakonczenia badania.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowiazania z tytulu podatkow, Cél, ubezpieczen i innych $wiadczen obejmuja:

- zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego
od oséb prawnych 15.597.304,00
- podatek dochodowy od 0s6b fizycznych PIT4 41.275.00
- zobowiazanie z tytutu akcyzy 101.986,00
- zobowiazanie z tytutu ZUS 112.705,45
- opiata paliwowa 24.049,40
- PFRON 5.594,00
- oplata za gospodarowanie odpadami 4.019,97
razem 15.886.933,82

Na dzief 31 grudnia 2016 roku zobowiazania krétkoterminowe stanowity 51 55% ogélnej sumy pasywow.
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych na dzien 31.12.2016 roku figurujg w peinej
kwocie zobowigzania za 2016 rok wynikajacej Z deklaracji CIT. Jednostka w ciagu roku obrotowego nie optacata
2aliczek na podatek. Do dnia zakohczenia badania zaptacono zobowigzanie w catosci.

Jednostka tworzy ZFSS. W 2016 roku dokonata odpisu na fundusz w kwocie 84.418,50 zt.

Jednostka nie posiada wyodrebnionego rachunku bankowego ZESS | w zwiazku Z tym nie odprowadzita $rodkow
pienieznych z tytutu odpisu na wyodrebniony rachunek bankowy. Koszty odpisu dokonanego w 2016 roku nie
stanowia kosztow uzyskania przychodu,

W 2016 roku jednostka nie wydatkowata srodkow zgromadzonych na ZFSS.

4.14 Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe nie wystapity.

415 Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Wykazane w roku obrotowym przychody s3 zgodne z ksiggami rachunkowymi.

Okres badany Okres ubiegfy Dynamika, %
A | przychody netto ze sprzedazy produktow 490.051.196,21 316.461.863,08 155
A Il. przychody netto ze sprzed. towarow i materiatow 114.614.499,98 54.347.611,13 211
A. Razem przychody 604.665.696,19 370.809.474,21 163
— w tym od jednostek powiazanych

W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy wzrosty © 63,07%.

416 Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow

Wykazane w roku obrotowym koszty 526.91 1,15 tys. ziotych wynikaja z ksigg rachunkowych.
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Raport QUATRO

okres od: 1 stycznia 2016 d

o: 31 grudnia 2016

B |. koszt wytworzenia sprzedanych produktow

B |I. warto&é sprzed. towarow i materiatow

B. Razem koszty sprzed. prod, tow. | mater.

— w tym jednostkom powiazanym

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

D. Koszty sprzedazy
E. Koszty ogélnego zarzadu

F. Zysk (strata) ze sprzedazy

Na sprzedazy jednostka osiagneta zysk W wysokoscl 54 514,35 tys. ziotych.

417 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Wykazane w rachunku zyskow i strat kwoty s

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne przychody operacyjne

Razem pozostate przychody operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trw.
Aktualizacja wartosc aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne

Razem pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej

Okres badany Okres ubiegty Dynamika, % ]
426.083.600,03 276.845.096,49 154
100.827.553,70 49.827.763,05 202
526.911.153,73 326.672.859,54 161

77.754.542,46 44.136.614,67 176

5616.020,80 7.977.760,80 70

17.624.168,88 9.374.347,93 188

54.514.352,78 26.784.505,94 204

3 zgodne Z ksiegami rachunkowymi.

Okres badany Okres ubiegly Dynamika, %
27.054.136,11 6.695,00 404095
27.054.136,11 6.695,00 404095

7.965,62
169.677,09 254 967,31 55
508.933.35 1,305.108,34 39
686.576,06 1.560.075,65 44
80.881.912,83 25.120.937,92 322

Na dziatalnosci operacyjnej Spotka odnotowata zysk w wysokosci

4.18 Przychody i koszty finansowe

80.881,91 tys. ziotych.

Wykazane w rachunku zyskow i strat kwoty sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powiazanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale
- od jednostek pozostatych, w tym: - W ktérych
posiada zaangaowanie W kapitale

Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Zysk z tyt rozchodu aktywow finansowych, w tym.

- w jednostkach powiazanych

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
inne

Razem przychody finansowe

Odsetki, w tym:

— dla jednostek powigzanych

Strata z tyt rozchodu aktywow finansowych, w
tym:

- w jednostkach powiazan ych

Aktualizacia wartosci aktywow

Inne

Razem koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Okres badany Okres ubiegly Dynamika, % |
724.087 42 55.772,34 1298
109.016,12 69.498 44 157
833.103,54 125.270,78 665

4.196.507,46 4.448.559,52 94
147.013,53 123.890,43 119
9.211.077.33 1.262.764,06 729
13.407.584,79 5.711.323,58 235
68.307.431,58 19.534.885,12 350
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Na dziatalnosci finansowej Spotka poniosta strate w wysokosci 12.574,48 tys. ziotych.

Okres badany | Okres ubjegly Dynamika, %
Zysk (strata) brutto 68.307.431,58| 19.534.885,12 350
Podatek dochodowy 15.063.637 68 4.397.594,22 343
Zysk (strata) netto 53.243.793,90 15.137.290,90 352

5. Zobowiazania warunkowe i ryzyka
51 Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz 0sob trzecich

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz 0s06b trzecich szczegotowo

omowione sa w informacji dodatkowej.

5.2 Pozostale zobowiazania warunkowe

Na dzier 31 grudnia 2016 roku pozostate zobowigzania warunkowe szczegotowo omowione s3 W informacji

dodatkowe;.

5.3 Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkow, cet, ubezpieczen ulegaly czestym zmianom, w zwiazku z czym stosowanie
systemu podatkowego w praktyce moze powodowac wystgpowanie w przepisach podatkowych niejasno$ci.
Dodatkowo czesto wystepujace roéznice w interpretacii przepiséw prawa podatkowego w konsekwencji powoduja,
ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo ze Zarzad Spotki jest przekonany o spetnianiu wymogow prawa
podatkowego, istnieje ryzyko blednej interpretaciji przepisow tego prawa.

Organa kontroine moga przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od zakoniczenia okresu
objetego badaniem.Zwracamy uwage, ze badanie sprawozdania finansowego nie obejmuje analizy zdarzen
gospodarczych pod wzgledem klauzuli obejécia prawa podatkowego przedstawionej w Ordynacji Podatkowej
art. 119a ust.1.

6.  Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie wystapily istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowa i majatkowg badanej
jednostki w badanym roku obrotowym.

Jednakze wystapity istotne zdarzenia po dacie bilansie bez wplywu na badane sprawozdanie finansowe:

1. Dnia 08.03.2017r. Spétka wyemitowata 3-letnie obligacje serii A o wartosci 15 min zi z przeznaczeniem na
naktady inwestycyjne.

2 Dnia 13.04.2017 roku Spotka wyemitowata 3-letnie obligacje serii B o wartosci 5 min zt z przeznaczeniem na
naktady inwestycyjne i na kapitat obrotowy spoiki.

3. Ze zlozonego Spdlce o$wiadczenia z dnia 30.05.2017 roku wynika, ze na podstawie umowy z dnia 28.04.2017
roku nastapito przeniesienie prawa wiasnosci 490.000 akgji imiennych serii A spotki o wartosci nominainej 1,00 zt
kazda (lgczna warto$¢ nominaina 490.000,00 zi) przez dotychczasowego akcjonariusza GGT Asia Limited z
siedzibg w Malezji na rzecz spotki JN Limited z siedziba na Malcie. Nie przedstawiono badajgcym dokumentu
potwierdzajgcego istnienie spotek ani prawa do reprezentacji spotki GGT Asia Limited przez P. Grazyng
Gudzowata i spotki JN Limited przez P. Lawrence Zahra.
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4 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sg prawidlowe i kompletne.

8. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale sa kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi w bilansie i

zapisami ksiag rachunkowych.

9. Rachunek przeplywoéw pienieznych

Sporzadzony przez Spétke rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
jest prawidtowo powigzany z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami ksigg rachunkowych. W trakcie
badania nie stwierdzono istotnych nieprawidtowo$ci w sporzadzeniu tego rachunku.

10. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach wynikajg z zapiséw ksiag rachunkowych i sg zgodne
z wielkosciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.

Nie stwierdzono istotnych brakéw i nieprawidiowosci mogacych ujemnie wptynaé na rzetelnosé¢ sprawozdania
finansowego.

11.  Istotne naruszenia prawa

W trakcie badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa, a takze statutu jednostki mogacego mieé

znaczacy wplyw na sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Kluczowy biegty Te_lwfdenf: QUATRO Sp. z 0. 0.
AlnaKusz ||/ ul. Kukulcza 1
wpisany do r;a]es’;ru t;fegfych rewidentéw 51-418 Wiroctaw
pod nr 10849 wpisana na liste firm audytorskich

pod nr 3475

Wroctaw, 21 czerwiec 2017
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